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Fitch disminuye las calificaciones de Credito Real
a BBB+(mex) de A-(mex)

Monterrey, N.L. (Mayo 7, 2007): Fitch disminuy6 a ‘BBB+(mex)’ de ‘A-(mex)’ las Calificaciones de dos
emisiones de Certificados Bursatiles de largo plazo de Crédito Real, SOFOM, E.N.R, denominadas
CREAL 06 y CREAL 07, ambas por un monto de $500'000,000.00 (Quinientos Millones de Pesos 00/100
M.N.); asimismo se mantuvo en ‘F2(mex)’ la calificacidon de los Certificados Burséatiles de corto plazo por
un monto de hasta $500'000,000.00 (Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.). Dichas emisiones se
emiten al amparo de un Programa de Certificados Burséatiles Dual por un monto de hasta
$2,000'000,000.00 (Dos Mil Millones de Pesos, 00/100, M.N.) y plazo de 5 afios.

El cambio en la calificacion refleja los menores niveles de coberturas, eficiencia y rentabilidad en relacién
a lo esperado. Una vez consolidada la reciente fusion de Crédito Real, como sociedad fusionante y
Crediplus, como sociedad fusionada (ambas subsidiaras de Futu-lem), los gastos de administracion,
principalmente por concepto de promocion y originacién, incurridos anteriormente por Crediplus, ahora
seran erogados directamente por Crédito Real, por lo que su utilidad neta en el transcurso del afio se
vera impactada negativamente, aun y cuando la administracion ha venido enfocado sus esfuerzos en
reducir dichos gastos mediante el cierre de las sucursales menos rentables. Es importante sefialar que
dado la magnitud de los resultados negativos acumulados por Crediplus, su continuidad como negocio
en marcha dependia del apoyo sostenido de sus accionistas y acreedores. Crédito Real esta
implementando una nueva estrategia de colocacion de créditos a través de un modelo de negocio
diferente, el cual requerira mayores erogaciones operativas en el corto plazo.

La actividad principal de Crediplus se enfocaba a la originaciéon de cartera de créditos al consumo en
general para personas fisicas, que posteriormente descontaba en su totalidad mediante operaciones de
factoraje financiero sin recurso con Crédito Real. En opiniébn de Fitch, la fusibn no modifica los
indicadores de calidad de activos de Crédito Real, dado que estas operaciones se realizaban en forma
recurrente y pasaban directamente a formar parte de su portafolio crediticio (21.2% al primer trimestre de
2007). Sin embargo, durante el primer trimestre del afio el indice de cartera vencida bruta de la
compafiia se ha incrementado al representar el 7.0% de su cartera total, en tanto que las reservas
preventivas para riesgos crediticios cubren 0.9 veces dicha cartera morosa. Por su parte, el nivel de
apalancamiento pas6 de 9.5 a 8.3 veces por la integracion del capital contable de la compafiia fusionada,
sin embargo éste indicador es considerado por Fitch aln alto en comparacién con empresas de
actividades similares.

Las definiciones de las calificaciones son las siguientes:

BBB+(mex) Adecuada calidad crediticia. Agrupa emisores o emisiones con una adecuada calidad
crediticia respecto de otros del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o
condiciones econdmicas tienen una mayor probabilidad de afectar la capacidad de pago
oportuno que para obligaciones financieras calificadas con categorias superiores.

F2(mex) Buena calidad crediticia. A Implica una satisfactoria capacidad de pago oportuno de los
compromisos financieros respecto de otros emisores 0 emisiones domésticas. Sin
embargo, el margen de seguridad no es tan elevado como en la categoria superior.
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