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RESUMEN

e Los certificados calificados de las tres series DBCB 07U, DBCB 07-2U y DBCB 07-3U
consiste en la bursatilizacion de cinco BORHIs.
e Bajamos las calificaciones de largo plazo en escala nacional a ‘mxCCC (sf)’ de ‘mxA+ (sf)’

de las tres series de certificados bursétiles y las retiramos del listado de Revisién Especial
(CreditWatch) con implicaciones negativas.

e La baja de la calificacion se da tras el sostenido y progresivo incremento en los gastos del
fideicomiso emisor y la reduccion del margen de intereses.

México D.F., 9 de septiembre de 2010.- Standard & Poor’s bajo hoy sus calificaciones de largo
plazo en escala nacional —CaVal- de la emision de certificados bursatiles fiduciarios en tres series
DBCB0O7U, DBCB07-2U y DBCBO07-3U (series Al, A2 y A-10, respectivamente) a ‘mxCCC (sf)’ de
‘mxA+ (sf)', y las retiré del listado de Revision Especial (CreditWatch) con implicaciones negativas
donde las colocé el 19 de mayo de 2010. Los certificados estan amparados por un portafolio de
bonos respaldados por hipotecas residenciales (BORHIs) cedidos por Deutsche Bank México, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, al fideicomiso para que sirvan como fuente de pago de los mismos.

El portafolio subyacente de los BORHIs estd compuesto por los bonos de FCASACB 06U,
METROCB 04U, BRHSCCB 05U, MFCB 05U y CREYCB 06U. Este tipo de emisiones respaldadas
por portafolios de bonos se conocen como obligaciones de deuda colateralizada (CDOs, por sus
siglas en inglés).

La baja en las calificaciones de las tres series y su retiro del listado de Revision Especial se da tras
el sostenido incremento -en términos absolutos, por monto, v, relativos, como puntos base del
saldo insoluto de las series- en los gastos del fideicomiso y de la emision (pagos al fiduciario,
representante comun, calificadoras, BMV, CNBYV, auditor independiente y TMF) los cuales, en
razon de la prelacion de pagos segun los términos de la transaccion, deben cubrirse con los flujos
de interés de los bonos subyacentes, antes que se realice el pago de intereses a las series A-1y
A-2.

El incremento de 40% en gastos ordinarios comparando agosto 2010 con el mismo mes en 2009,
aunado a la disminucion en el flujo de intereses que recibe el fideicomiso como resultado de la
mayor concentracion del portafolio en bonos que pagan menores tasas de interés —disminuyendo
la tasa promedio ponderada a 5.16% a agosto de 2010 de 5.20% al cierre de la emision en marzo
de 2007-, ha afectado la capacidad de pago de intereses en tiempo y forma a las Series A-1y A-2.
En las emisiones de deuda bursatilizada, las estructuras generalmente contemplan el pago de
gastos ordinarios cuyo nivel 0 monto se mantiene relativamente estable durante la vida de la
transaccion. Sin embargo, en la transaccién de referencia los gastos ordinarios han aumentado
significativa y progresivamente, particularmente durante el dltimo afio, de acuerdo a lo informado
mensualmente a Standard & Poor’s por el representante comun de la transaccién, Monex Casa de
Bolsa S.A.



En la Gltima fecha de pago a los inversionistas el 31 de agosto de 2010, al flujo de intereses de los
bonos subyacentes se les sumg el flujo de intereses generados por la cuenta de reserva del
fideicomiso para cubrir los intereses de las Series A-1 y A-2. Debido a esto, Standard & Poor’s
considera que, si en las proximas fechas de pago el nivel de los gastos ordinarios se mantiene y
los flujos de intereses que recibe el fideicomiso contindan disminuyendo, la probabilidad de que
exista un faltante para el pago de intereses en tiempo y forma aumentard significativamente.

Standard & Poor’s continuard monitoreando su calificacion sobre esta emisién de CDO, asi como
los BORHIs subyacentes y ajustara tales calificaciones segln lo estime necesario conforme sus
metodologias y criterios de calificacion.

Para mayor detalle sobre este CDO o los BORHIs subyacentes, puede ponerse en contacto con
Marisol Gonzalez de Cosio, en la ciudad de México, al 52 (55) 5081-4420,
maria_gonzalezcosio@standardandpoors.com, o con Maria Tapia al 52 (55) 5081-4415,
maria_tapia@standardandpoors.com.
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