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Fitch Ratings coloca en observacion
negativa la calificacion de Coahuila

Monterrey, N.L. (Septiembre 7, 2010): Fitch Ratings colocé en observacion negativa ‘¥’ la calificacion
de ‘AA(mex)’, correspondiente a la calidad crediticia del Estado de Coahuila, cuyo significado es “Muy
Alta Calidad Crediticia”. La accion de calificacion se encuentra fundamentada en los altos niveles
contratados de deuda bancaria de corto y largo plazo tanto del Estado de Coahuila como de sus
organismos descentralizados; asi como en los cambios en su politica financiera en los temas de
endeudamiento actual y futuro, y registro contable.

A junio de 2010, las lineas de crédito abiertas de corto y largo plazo del Estado ascendian a $7,150.3
mdp (millones de pesos); cabe mencionar que dichas lineas no necesariamente estan dispuestas en su
totalidad. Al primer semestre de 2010, el Estado registra un saldo insoluto de $2,791 mdp de deuda de
largo plazo y $150 mdp de corto plazo; adicionalmente, existen lineas de crédito abiertas de cadenas
productivas (corto plazo) por un monto de $3,220 mdp y aunque dichas lineas no estan dispuestas en su
totalidad ($248.8 mdp a junio de 2010), Fitch considera que dicho monto es elevado.

Por otra parte, en relacion a los pasivos de organismos descentralizados, en el primer semestre del afio
se abrieron lineas de financiamiento por un monto similar al manejado actualmente por el Estado, siendo
estos recursos relacionados en su mayor parte a un proyecto de impulso econémico de la zona
carbonifera. Si bien existen niveles de liqguidez en montos similares al saldo de los pasivos contratados e
ingresos propios futuros que respaldarian dichos pasivos, estas obligaciones financieras se consideran
altas en términos relativos al historial que han presentado los organismos involucrados.

La creacién del organismo tributario SATEC (Servicio de Administracion Tributaria del Estado de
Coahuila) tiene como objetivos primordiales: el alineamiento de politicas publicas, la supervision y
administracion del cobro de impuestos y lograr una mayor eficiencia en la recaudacion local. Respecto a
la politica de endeudamiento, el SATEC tendra efectos sobre el manejo de la deuda, destacando temas
como la reglamentacién en materia de Deuda Publica del Estado y el rol del Congreso Estatal en la
supervision de los niveles de endeudamiento.

Fitch analizara la evolucion de la politica de financiamiento implementada en el Estado, de acuerdo tanto
a los planes de disminucién de deuda de largo plazo, el uso prudente de lineas de corto plazo, y al buen
desempefio financiero esperado de los organismos descentralizados. Asimismo, se dara seguimiento al
impacto del SATEC en sus politicas de endeudamiento y registros contables.

El Estado de Coahuila se localiza en la regién central del norte de México, siendo la tercera entidad mas
extensa del pais. De acuerdo al CONAPO, su poblacion en 2009 se estima en 2.6 millones de habitantes
(2.4% 7 nac). Coahuila representa la décima economia del pais, con un Producto Interno Bruto Estatal
estimado de $32,576 millones de doélares en 2009 (3.21% / nac), que en términos per capita representa
$14,535 dolares (1.43 veces el nivel nacional, lugar 4). Coahuila destaca en la produccion nacional de
carbon, hierro y coque. En lo que se refiere a la actividad manufacturera, las industrias automotriz y textil
destacan atrayendo una parte significativa de la inversion privada tanto nacional como extranjera,
asimismo, la entidad ha buscado la diversificacion de la economia fomentado la entrada de inversiones
en otros ramos.
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La informacion utilizada en el andlisis de estas calificaciones fue proporcionada por el Estado de

Coahuila y/o obtenida de fuentes de informacién publicas. Para mayor informacién del Estado de
Coahuila, visite nuestras paginas www.fitchmexico.com y www.fitchratings.com

Las metodologias utilizadas por Fitch Ratings para asignar estas calificaciones son:
-- ‘Metodologia de calificacion de entidades respaldadas por ingresos fiscales’, Dic. 21, 2009.
-- ‘Metodologia internacional para la calificacion de las corporaciones locales y regionales’, Mar.17, 2010.
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