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Fitch ratifica calificación de  
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (México) en „AAA(mex)‟  

 

 

Monterrey, N.L. (Julio 9, 2010): Fitch ratifica las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto 
plazo de Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (México), S.A., Institución de Banca Múltiple Filial (“BTMU 
México”) en „AAA(mex)‟ [Triple A] y „F1+(mex)‟ [Uno Más], respectivamente. La perspectiva crediticia de 
largo plazo se mantiene „Estable‟. La ratificación refleja el soporte implícito de tipo comercial, operativo y 
financiero provisto por su casa matriz en última instancia, The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (“BTM”; 
Issuer Default Rating „A‟, perspectiva „Estable‟). 
 

El desempeño financiero permanece modesto. Una reducción de 26% en su cartera durante 2009, 
condicionó su capacidad de generar ingresos, lo cual aunado a una rígida estructura de gastos 
operativos y volátiles cargos por provisiones, restringen los principales indicadores de rentabilidad y 
eficiencia. Al 1T10, el ROA se ubica en -0.08% y ROE en -0.55%, mientras el índice de eficiencia 
asciende a 97.1%, su nivel más débil en los últimos cinco años. Positivamente, se espera que la 
liberación de reservas en el corto plazo pudiera beneficiar el desempeño financiero de BTMU México, 
aunque dicha situación es considerada coyuntural. 
 

Dadas sus conservadoras políticas, BTMU México exhibe un bajo apetito por riesgo. Su principal 
exposición es hacia riesgo crédito a través de su portafolio de préstamos, el cual se encuentra 
fuertemente concentrado en una base compacta y selecta de acreditados (1T10: 34 clientes). De forma 
positiva, su proceso de selección es conservador y se enfoca a subsidiarias de corporativos japoneses 
con presencia en México, que cuentan con cartas de soporte y/o garantías otorgadas por su propia casa 
matriz. A la fecha, el banco no ha registrado un crédito emproblemado o en cartera vencida. Por su 
parte, la exposición hacia riesgo mercado y liquidez se mantiene baja. La política de inversiones en 
valores implica únicamente la adquisición de títulos de deuda gubernamental y bancaria de la más alta 
calidad crediticia y corto plazo. 
 

La estructura de fondeo es minorista, alineada a las concentraciones de sus clientes; al 1T10, los 20 
principales depositantes conjuntan 71.8% de los depósitos vista y 86.3% de plazo. Positivamente, exhibe 
adecuada permanencia, mientras sus activos productivos son mayormente de corto plazo. Durante el 
año 2009, se aprecia un incremento significativo en la captación (+18.6%), que ha contribuido a mejorar 
la liquidez del banco. Por su parte, el nivel patrimonial de BTMU México es sólido; el índice de 
capitalización regulatorio asciende a 28.8% al cierre de marzo 2010. Su fortaleza se ha encontrado en 
función de los recursos aportados por su casa matriz y, en menor medida, la retención de utilidades. 
 

La perspectiva de la calificación de largo plazo es „Estable‟. Una menor disponibilidad y/o propensión de 
soporte por parte de BTM pudiera presionar las calificaciones a la baja, aunque Fitch considera que 
dicha situación es poco probable en el mediano plazo. 
 

Fitch utilizo las siguientes metodologías para evaluar la presente calificación, disponibles a través de 
nuestro website www.fitchratings.com: 
 

- “Global Financial Institutions Rating Criteria”, publicada en diciembre de 2009 
- “National Ratings – Methodology Update”, publicada en diciembre de 2006 
- “Metodología de Bancos e Instituciones Financieras”, publicada en enero de 2009 

 
Para mayor información, favor de visitar nuestra página de Internet: http://www.fitchmexico.com 
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