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Fitch Ratings modifica la calificación de I+GLOBD  
 

 

Monterrey, N.L. (Junio 24, 2010): Conforme al análisis llevado a cabo de las sociedades administradas 
por Compass Investments de México, S.A. de C.V., Fitch Ratings modifica a la baja la calificación de 
administración y calidad de activos de una de sus sociedades: Compass Investments Cuatro, S.A. de 
C.V. (I+GLOBD) a ‘AA/7(mex) F’ desde ‘AAA/7(mex) F’, y ratifica el resto de sus sociedades. Las 
calificaciones vigentes son las siguientes:  
 

Sociedad          Calificación   
Compass Investment Cuatro, S.A. de C.V. (I+GLOBD)       AA/7(mex) F 

Compass Investment Uno, S.A. de C.V. (I+LIQG)    AAA/3(mex) F 

Compass Investment Ocho, S.A. de C.V. (I+EMERD)       A/7(mex) F 
Compass Investment Dos, S.A. de C.V. (I+PLAZO)       A/5(mex) F 
 

Conforme al análisis que corresponde a la administración, Fitch Ratings opina que Compass Investments 
de México posee los elementos necesarios para una buena administración al contar con una Estructura 
Organizacional adecuada, un Manual de Políticas y Procedimientos para la Administración Integral de 
Riesgos autorizado por el Consejo de Administración; así como con sistemas tecnológicos robustos y 
apropiados para dar cumplimiento a las necesidades de medición y reporte de riesgos de mercado, 
crédito y liquidez con la frecuencia y profundidad requerida por la regulación mexicana. Aunado a esto, 
Compass cuenta con Directivos que poseen una amplia experiencia en el sector financiero. 
 

El fondo I+GLOBD es actualmente un fondo dirigido a personas físicas y morales que otorga liquidez 
semanal. Al 18 de junio de 2010, el portafolio de esta sociedad está compuesto por 98.3% en tres 
sociedades de inversión de deuda extranjera, dos de ellas con un perfil crediticio que corresponde a AAA 
(91.5%) y la otra a BBB (6.83%) en la escala nacional de fondos, y el 1.67% restante es una chequera en 
dólares que posee la más alta calidad crediticia (AAA). El riesgo de mercado de I+GLOBD está sujeto a 
la Duración que presentan sus sociedades de inversión extranjeras, que son de largo plazo, y a la 
exposición del fondo a los movimientos del tipo de cambio. Fitch Ratings considera que las 
características actuales de este fondo corresponden a una administración y calidad de activos alta y a 
una sensibilidad a condiciones cambiantes en los factores de mercado muy alta ‘AA/7(mex) F’. 
 

La sociedad I+LIQG posee una clasificación de corto plazo, otorga liquidez diaria y es multiserie. Al 18 de 
junio de 2010 su cartera se encuentra compuesta mayoritariamente por emisiones gubernamentales y en 
menor medida por una chequera bancaria, estos títulos presentan el nivel más alto de calidad crediticia 
(AAA). Además, el 6.83% de la cartera es una operación de reporto con una institución de muy alta 
calidad crediticia (AA). Respecto a su calificación de riesgo de mercado 3(mex), ésta se soporta en sus 
indicadores de riesgo de mercado tales como la Duración y el Average Life, que a esta misma fecha 
fueron de 168 y 38 días respectivamente. Esta composición, en opinión de Fitch Ratings, corresponde a 
una administración y calidad de activos sobresaliente AAA(mex) y a una sensibilidad a condiciones 
cambiantes en los factores de mercado baja a moderada 3(mex). 
 

I+EMERD es una sociedad que otorga liquidez semanal, está dirigido a personas físicas, morales y 
morales no contribuyentes y posee una clasificación de largo plazo especializada en deuda de mercados 
emergentes. Al 18 de junio de 2010, su cartera de valores está integrada principalmente por sociedades 
de inversión de deuda extranjera cuyos portafolios presentan una estructura crediticia alta AA (27.12%),  
buena A (49.95%) y aceptable BBB (21.97%) en la escala nacional de fondos; así como por 0.96% de 
una chequera en dólares de una institución bancaria de la más alta calidad crediticia (AAA). Por otro 
lado, sus indicadores de riesgo de mercado están determinados por la Duración de los fondos 
subyacentes que son de largo plazo y la exposición del fondo a los movimientos de tipo de cambio. De 
acuerdo a esta composición, Fitch Ratings opina que a esta sociedad le corresponde un nivel de 
administración y calidad de activos bueno y una sensibilidad a condiciones cambiantes en los factores 
de mercado muy alto ‘A/7(mex) F’. 
 



 

 
COMUNICADO  

 
 

 

 
Las definiciones de calificación y las condiciones de uso de las mismas están disponibles en las páginas de internet de la calificadora 

‘www.fitchratings.com’ y ‘www.fitchmexico.com’. Las calificaciones vigentes, así como los criterios y metodologías, están disponibles también 

en estos sitios. Diversas políticas y procedimientos internos, como los relativos al Código de Conducta, manejo de información confidencial, 
prevención de conflictos de interés, entre otras, están disponibles en las referidas páginas de internet. 
 

© 2010 Fitch Ratings www.fitchmexico.com 

Al 18 de junio de 2010, la sociedad I+PLAZO presenta indicadores de riesgo de mercado tales como 
Días de Revisión de Tasa Efectiva (DRTE) y Average Life de 321 y 428 días respectivamente, niveles 
que son adecuados para mantener su calificación actual. En cuanto a su composición crediticia, a esta 
misma fecha, el portafolio se compone por 70.99% en títulos gubernamentales, bancarios y corporativos 
de la más alta calidad crediticia (AAA), 9.91% por certificados bursátiles privados y un certificado 
respaldado por hipotecas de muy alta calidad crediticia (AA), 4.54% por títulos privados de alta calidad 
crediticia (A), 14.35% por emisiones de calificación BB(mex), y el 0.22% restante por valores privados de 
calificación B(mex). En opinión de Fitch Ratings, la calificación que le corresponde a este fondo es la 
siguiente: un nivel de administración y calidad de activos bueno y una sensibilidad a condiciones 
cambiantes de mercado moderada a alta ‘A/5(mex) F’. I+PLAZO posee una clasificación de mediano 
plazo, es un fondo multiseries y otorga liquidez semanal. 
 
La metodología aplicable está disponible en nuestro sitio web www.fitchmexico.com: 
 
- ‘Metodología de Calificación Sociedades de Inversión en Instrumentos de Deuda’, Febrero 2009. 
 
Para mayor información, favor de visitar nuestra página de Internet: www.fitchmexico.com 
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