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Fitch ratifica a HSBC México en ‘A-’ y escala
nacional en ‘AAA(mex)’; perspectiva Estable

Monterrey, N.L. (Junio 22, 2010): Fitch Ratings ratifico las calificaciones internacionales y
nacionales de HSBC México, S.A. (HSBCM) como se indica a continuacion:

--IDR de Largo Plazo en Moneda Extranjera en ‘A-;

--IDR de Corto Plazo en Moneda Extranjera en ‘F1’;

--IDR de Largo Plazo en Moneda Local en ‘A’;

--IDR de Corto Plazo en Moneda Local en ‘F1’;

--Calificacion Individual en ‘C’;

--Calificacién de Soporte en ‘1’;

--Calificacién nacional de largo plazo en ‘AAA(mex)’;

--Calificacién nacional de corto plazo en ‘F1+(mex)’;

--Calificacién nacional de emisiones de deuda senior quirografaria vigentes en ‘AAA(mex)’;
--Calificacion nacional de emisiones de obligaciones subordinadas vigentes en ‘AAA(mex)’.

La perspectiva de las calificaciones de largo plazo es Estable.

Las calificaciones internacionales IDR y de soporte de HSBCM, asi como las de escala nacional,
reflejan el soporte potencial que la entidad recibiria de su casa matriz, HSBC Holding plc (HSBC,
calificado a nivel global en ‘AA’ con perspectiva estable por Fitch). En opinién de Fitch, existe una
alta probabilidad de que dicho soporte sea provisto por HSBC, en caso de ser requerido. Por su
parte, la calificacién Individual de HSBCM refleja la recientemente fortalecida capacidad de
absorcion de pérdidas del banco, su sélida franquicia y amplia liquidez, los cuales Fitch considera
como factores que mitigan parcialmente sus actualmente débiles, aunque gradualmente
mejorando, indicadores de calidad de activos y de rentabilidad.

Las calificaciones internacionales IDR y de soporte de HSBCM seguiran estando asociadas
principalmente a consideraciones relativas al riesgo soberano y el techo pais de México, salvo que
la propensién o disponibilidad de HSBC de soportar a HSBC se modificara en forma significativa
eventualmente, lo cual Fitch considera muy poco probable en la actualidad. Por su parte, la
calificacion Individual podria estar presionada a la baja en caso de que el banco no logre restaurar
niveles y tendencias adecuados de rentabilidad y calidad de activos dentro de un periodo
razonable, que evite que se consuma el actualmente buen margen de absorcion de pérdidas de
que dispone.

Historicamente derivado de solidos margenes de intereses y amplios ingresos por comisiones, el
desempefio de HSBCM se ha deteriorado desde el afio 2008, debido a las elevadas provisiones
qgue siguieron a una agresiva expansion en el crédito al consumo. La mayoria de los créditos
emproblemados dentro de este segmento se concentrd en el rubro de tarjetas de crédito. Las
medidas correctivas del banco fueron agresivas, pero estan comenzando a probar su efectividad
en materia de indicadores de calidad de activos, aunque los castigos se mantienen elevados y los
niveles de morosidad contintan superando a los de sus competidores cercanos. HSBCM tiene
acceso a una amplia y diversificada base de depdsitos de clientes. La base de activos liquidos es
también amplia, mientras que el indice de préstamos / depdésitos se mantuvo en un favorable 70%
al 1T10. La posicion actual de capital del banco es sdlida tras una inyeccién de recursos de su
casa matriz, aunque Fitch considera que el restablecimiento de la capacidad de generacion
interna de capital es uno de sus principales retos.
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HSBC fue el quinto mayor banco del sistema por activos y depdésitos y sexto por créditos, con
participaciones de mercado al 1T10 de 8%, 10% y 8%, respectivamente. Tiene una muy soélida
franquicia en depdsitos del publico, mientras que el lado activo esta ligeramente mas orientado a
créditos comerciales.

Para realizar el andlisis de HSBC México, Fitch utilizé las siguientes metodologias:

- Global Financial Institutions Rating Criteria, Diciembre 2009
- Metodologia de Bancos e Instituciones Financieras, Enero 2009
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