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Fitch Ratings ratifica la calificacion AA+(mex) de BNORTCBO06-2

Monterrey, N.L. (Mayo 12, 2010) Fitch Ratings ratifica la calificacion AA+(mex), con perspectiva
estable, para la emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios con clave de pizarra BNORTCBO06-2
emitidos bajo el Fideicomiso Irrevocable nimero F/ 00374. La emisibn es por un monto de
$1,142,000,000 (mil ciento cuarenta y dos millones de pesos 00/100 M.N.) con pagos de interés mensual
a una tasa de Cetes,g + 0.53% y pago de principal al vencimiento el 16 de enero de 2014.

La emision con fecha del 29 de junio de 2006 esta respaldada por “5.875% Global Note due 2014 ” con
pagos de interés semestral el dia quince de enero y julio, y pago de principal al vencimiento el 15 de
enero de 2014.

La emisién consiste en la bursatilizacién de Bonos UMS emitidos por los Estados Unidos Mexicanos
(calificado AAA(mex) y F1+(mex)). Con el propésito de reducir el riesgo de tipo de cambio, ya que los
activos estan denominados en dolares y los Certificados Bursatiles en Pesos Mexicanos, el fideicomiso
contratdé una operacidon financiera derivada con Banco Mercantil del Norte (Banorte) calificado
AA+(mex)/F1+(mex).

La ratificacion se deriva del proceso de monitoreo efectuado por Fitch con relacién al desempefio de esta
transaccion. La revisién se efectio con base en la informacion provista por The Bank of New York Mellon
(calificado CR1(mex)/Superior y TR2+(mex)/Alta como Representante Comun y Fiduciario) de los
estados de cuenta de ambas emisiones al cierre del mes de enero de 2009. Las calificaciones de riesgo
se fundamentan en la calidad crediticia del Gobierno de los Estados Unidos Mexicanos y de Banorte

La perspectiva para las emisiones estructuradas en México proporciona informacion sobre las
expectativas de desemperfio de la transaccion en un horizonte de dos afios. La perspectiva indica la
direccion probable de cambio en la calificacién si se mantiene la tendencia observada en las variables
consideradas en su asignacion. Para mas informacién sobre el alcance de la perspectiva relacionada a
una transaccion, consulte el reporte especial "Introduccion de Perspectivas para Bonos de Finanzas
Estructuradas en Latinoamérica” con fecha 6 de enero de 2009 que esta disponible en
www.fitchmexico.com.

La metodologia de calificacion utilizada por Fitch Ratings para la asignacion de esta calificacion se
encuentran disponibles en nuestro sitio web http://www.fitchratings.com y es:

- Global Rating Criteria for Single- and Multi-Name Credit-Linked Notes (Abril, 2009)

Para mayor detalle e informacion sobre la evoluciéon de esta emision ingrese a nuestra pagina de
Internet: http://www.fitchmexico.com
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La calificacion de Fitch se basa en informacion obtenida del fideicomiso y otras fuentes que considera confiables. Fitch no audita o
verifica la veracidad de la informacién, por lo que la responsabilidad de la misma es de la fuente que la emite. La calificacion puede
sufrir cambios, suspenderse, o retirarse como resultado de cambios en la emision, debido a la falta de informacion para el andlisis,
0 a factores externos que se consideren relevantes y pongan en riesgo la capacidad de pago oportuno de la emision. La presente
no es una recomendacion para comprar, vender, o0 mantener cualquier instrumento colocado en el mercado de valores, sino una
opiniodn sobre la probabilidad de pago oportuno de la emision, incluyendo Gnicamente principal.

Las definiciones de calificacion y las condiciones de uso de las mismas estan disponibles en las péaginas de internet de la calificadora
‘www.fitchratings.com’ y ‘www.fitchmexico.com’. Las calificaciones vigentes, asi como los criterios y metodologias, estan disponibles también
en estos sitios. Diversas politicas y procedimientos internos, como los relativos al Codigo de Conducta, manejo de informacion confidencial,
prevencion de conflictos de interés, entre otras, estan disponibles en las referidas paginas de internet.
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