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Fitch Ratings modifica la calificación de SBANKCP (antes FBC) 
administrada por Scotia Fondos 

 

 
Monterrey, N.L. (Abril 29, 2010): En base a la revisión de los portafolios de los fondos administrados 
por Scotia Fondos, S.A. de C.V., Fitch Ratings modifica la calificación de Scotia Inversiones, S.A. de C.V. 
(SBANKCP) a ‘AAA/3(mex) F’ desde ‘AAA/4(mex) F’, asimismo ratifica las calificaciones del resto de los 
fondos que administra. Las calificaciones vigentes son las siguientes: 
 

Sociedad de Inversión Clave Calificación 

Scotia Inversiones, S.A. de C.V. 

Finde 1, S.A. de C.V. 

SBANKCP 

FINDE1 

AAA/3(mex) F 

AA/3(mex) F 

Scotia Disponibilidad, S.A. de C.V. 

Scotia Rendimiento, S.A. de C.V. 

Scotia Cobertura S.A. de C.V. 

SCOTIA1 

SCOTIA2 

SCOTIA3 

AAA/3(mex) F 

AA/4(mex) F 

AAA/4(mex) F 

Scotia Previsional de Liquidez Restringida, S.A. de C.V. 

Scotia para no Contribuyentes, S.A. de C.V. 

Scotia Gubernamental, S.A. de C.V. 

Scotia Mercado de Dinero, S.A. de C.V. 

Scotia Productivo, S.A. de C.V. 

Scotia Plus, S.A. de C.V. 

SCOTIAC 

SCOTIAD 

SCOTIAG 

SCOTIAP 

SCOTI10 

SCOTI11 

AA/5(mex) F 

AA/3(mex) F 

AAA/2(mex) F 

AAA/2(mex) F 

AA/5(mex) F 

AAA/6(mex) F 

 

En opinión de Fitch Ratings, Scotia Fondos, posee los elementos necesarios para una buena 
administración al contar con una Estructura Organizacional, Políticas y Procedimientos bien establecidos 
y documentados, con Sistemas de Administración de Riesgos robustos y apropiados para un oportuno 
control de riesgos en cada uno de los portafolios, celebración de Comités de Inversión donde se evalúa 
de manera semanal la selección y administración de valores, parámetros y límites de riesgos, y la 
participación de Directivos con una amplia experiencia en el sector financiero y fondos de inversión. 

El fondo SBANKCP (antes FBC), ha modificado su clave de pizarra, clases accionarias, clasificación y 
régimen de inversión. La calificación se soporta en la estrategia de inversión descrita en su Prospecto de 
Información y tiene como objetivo ofrecer a las personas físicas y morales una liquidez mismo día y 
buscar atractivos rendimientos invirtiendo principalmente en títulos emitidos o garantizados por el 
Gobierno Federal a tasa fija con/sin cupón y tasa revisable denominados en pesos o Udi’s, y en menor 
medida, de acuerdo a su régimen de inversión, en instrumentos bancarios nacionales con calificación 
AA, valores estatales y municipales, así como en emisiones corporativas.  En cuanto al riesgo de 
mercado, sus indicadores tales como la Duración, oscilarán entre 251 y 456 días; y los Días de Revisión 
de Tasa Efectivos (DRTE) se ubicarán entre  36 y 74 días.  En opinión de Fitch Ratings, las 
características de la estrategia de inversión de este fondo corresponden a una administración y calidad 
de activos sobresaliente AAA(mex) y a una sensibilidad a condiciones cambiantes en los factores de 
mercado moderada a baja 3(mex). 
 
El fondo de inversión SCOTIA1 al 23 de abril de 2010,  se compone en un 95.28% por títulos 
gubernamentales, privados y bancarios de la más alta calidad crediticia (AAA), 0.39% por emisiones 
corporativas de muy alta calidad crediticia (AA), 2.58% en certificados bursátiles privados de calificación 
A y 1.8% por títulos corporativos de calificación BB(mex) o niveles inferiores. En cuanto a sus 
indicadores de riesgo de mercado, SCOTIA1 presenta una Duración y Average Life de 184 y 62 días, 
respectivamente. Este fondo posee una clasificación de corto plazo, dirigido a personas físicas y morales 
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y otorga una liquidez mismo día a sus inversionistas. En opinión de Fitch Ratings, las características e 
indicadores de esta sociedad corresponden a un nivel de administración y calidad de activos 
sobresaliente y a una sensibilidad a condiciones cambiantes de mercado baja a moderada 
‘AAA/3(mex) F’. 
 
SCOTIA2, es un fondo multiseries que otorga liquidez semanal y posee una clasificación de mediano 
plazo. Al 23 de abril de 2010,  se compone en un 93.18% por títulos gubernamentales, privados y 
bancarios de la más alta calidad crediticia (AAA), 0.75% por una emisión corporativa de muy alta calidad 
crediticia (AA), 2.59% en certificados bursátiles privados de calificación A y 3.48% por títulos corporativos 
de calificación BB(mex). En cuanto a sus indicadores de riesgo de mercado, esta sociedad presenta una 
Duración y Average Life de 331 y 145 días, respectivamente. Fitch Ratings opina que esta composición 
corresponde a un nivel de administración y calidad de activos alto y a una sensibilidad a condiciones 
cambiantes de mercado moderada ‘AA/4(mex) F’. 
 
SCOTIA3 es un fondo de inversión de cobertura multiseries y ofrece una liquidez 48 horas a sus 
inversionistas. Al 23 de abril de 2010 presenta la totalidad de su portafolio en tres chequeras en dólares 
de la más alta calidad crediticia (AAA), respecto a su riesgo de mercado 4(mex), se soporta en el riesgo 
implícito que llevan los instrumentos en los que invierte con respecto a los movimientos de tipo de 
cambio. De acuerdo a lo anterior, Fitch Ratings ratifica la calificación de administración y calidad de 
activos en sobresaliente ‘AAA(mex)’  y una sensibilidad a condiciones cambiantes de mercado 
moderada ‘4(mex)’. 
 
FINDE1, es un fondo multiseries, que otorga liquidez mismo día y posee una clasificación de corto plazo. 
Al 23 de abril de 2010,  se compone en un 89.34% por títulos gubernamentales, privados y bancarios de 
la más alta calidad crediticia (AAA), 5.13% por emisiones privadas de muy alta calidad crediticia (AA), 
1.49% por un certificado bursátil privado de alta calidad crediticia (A) y 4% por títulos corporativos de 
calificación BBB(mex) y BB-(mex). En cuanto a sus indicadores de riesgo de mercado, esta sociedad 
presenta una Duración y Average Life de 414 y 122 días, respectivamente. Fitch Ratings opina que esta 
composición corresponde a un nivel de administración y calidad de activos alto y a una sensibilidad a 
condiciones cambiantes de mercado baja a moderada ‘AA/3(mex) F’. 
 
El fondo de inversión SCOTI10 tiene una clasificación de largo plazo, es multiseries y otorga una liquidez 
mensual a sus inversionistas. Al 23 de abril de 2010  se compone en un 81.33% en títulos 
gubernamentales, corporativos y operaciones de reporto con contrapartes de la más alta calidad 
crediticia (AAA), 10.15% en valores privados de muy alta calidad crediticia (AA), 5% en certificados 
bursátiles de alta calidad crediticia (A) y el 3.5% restante en emisiones privadas de calificación 
BBB(mex), BB(mex), mxCCC y CC(mex); sus indicadores de riesgo de mercado como Duración y DRTE 
se ubican en 530 y 134 días, respectivamente. Esta composición, en opinión de Fitch Ratings, 
corresponde a un nivel de administración y calidad de activos alto y a una sensibilidad a condiciones 
cambiantes en los factores de mercado moderada a alta ‘AA/5(mex) F’. 
 
SCOTI11 es un fondo multiseries, con clasificación de largo plazo y liquidez mismo día. Dado que su 
horizonte es de largo plazo, presenta indicadores de riesgo de mercado adecuados para este nivel de 
calificación; tales como Duración y DRTE de 628 y 201 días respectivamente. Su portafolio de 
inversiones se integra por 62.33% en emisiones gubernamentales de la más alta calidad crediticia (AAA) 
y 37.67% por una operación de reporto con una contraparte de la más alta calidad crediticia.  En opinión 
de Fitch Ratings, esto corresponde a un nivel de administración y calidad de activos sobresaliente y a 
una sensibilidad a condiciones cambiantes de mercado alta ‘AAA/6(mex) F’. 
 
SCOTIAC al 23 de abril de 2010,  se compone en un 90.91% por títulos gubernamentales, corporativos y 
bancarios de la más alta calidad crediticia (AAA), 2.36% por dos certificados bursátiles privados de muy 
alta calidad crediticia (AA), 1.96% por emisiones corporativas de calificación BBB(mex) y 4.8% por 
certificados bursátiles privados de calificación BB(mex) y CC(mex). En cuanto a sus indicadores de
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riesgo de mercado, el fondo presenta una Duración y Average Life de 606 y 255 días, respectivamente. 
Este fondo posee una clasificación de largo plazo, dirigido a personas morales no contribuyentes y 
otorga una liquidez mensual. En opinión de Fitch Ratings, las características e indicadores de esta 
sociedad corresponden a un nivel de administración y calidad de activos alto y a una sensibilidad a 
condiciones cambiantes de mercado moderada a alta ‘AA/5(mex) F’. 
 
El fondo de inversión SCOTIAD al 23 de abril de 2010  se compone en un 91.17% por instrumentos 
gubernamentales, bancarios y corporativos de la más alta calidad crediticia (AAA), 2.11% por una 
emisión privada de muy alta calidad crediticia (AA), 1.92% en un certificado bursátil privado de 
calificación A, 3.19% en títulos de calificación BBB(mex) y el 1.6% restante  en emisiones privadas de 
calificación mxCCC y CC(mex). SCOTIAD posee una  clasificación de mediano plazo con una liquidez 
mismo día y está dirigida a personas morales no contribuyentes.  En cuanto a sus indicadores de riesgo 
de mercado, presenta una Duración y un indicador de DRTE de 196 y 16 días, respectivamente. Lo 
anterior en opinión de Fitch Ratings, corresponde a una administración y calidad de activos alta y a una 
sensibilidad a condiciones cambiantes de mercado baja a moderada ‘AAA/3(mex) F’. 
 
El fondo de inversión SCOTIAG posee una clasificación de corto plazo, es multiseries y otorga una 
liquidez mismo día a sus inversionistas, al 23 de abril de 2010,  se compone en un 35.20% por 
instrumentos gubernamentales de la más alta calidad crediticia (AAA), 60.80% en operaciones de reporto 
con contrapartes de la más alta calidad crediticia (AAA) y el 4.02% restante en operaciones de reporto 
con contrapartes de alta calidad crediticia (A), sus indicadores de riesgo de mercado como Duración y 
DRTE se ubican en 68 y 3 días, respectivamente. Esta composición, en opinión de Fitch Ratings, 
corresponde a un nivel de administración y calidad de activos sobresaliente y a una sensibilidad a 
condiciones cambiantes en los factores de mercado  baja ‘AAA/2(mex) F’. 
 
SCOTIAP es una sociedad de inversión multiseries con clasificación de corto plazo y ofrece una liquidez 
mismo día a sus inversionistas; su portafolio está integrado al 23 de abril de 2010 por un 95.84% en 
emisiones gubernamentales y privadas de las más alta calidad crediticia (AAA), 0.76% en un título de 
muy alta calidad crediticia (AA), 2.73% por certificados bursátiles de alta calidad crediticia (A) y 0.68% en 
una emisión privada de calificación CC(mex), sus indicadores de riesgo de mercado como Duración y 
DRTE se ubican en 112 y 11 días, respectivamente. Estas características, en opinión de Fitch Ratings, 
corresponden a un nivel de administración y calidad de activos sobresaliente y a una sensibilidad a 
condiciones cambiantes en los factores de mercado  baja ‘AAA/2(mex) F’. 
 

 La metodología aplicable está disponible en nuestro sitio web www.fitchmexico.com:  
 
- ‘Metodología de Calificación Sociedades de Inversión en Instrumentos de Deuda’, Febrero 2009.  
 
Para mayor información, favor de visitar nuestra página de Internet: http://www.fitchmexico.com 
 
Contactos Fitch Ratings: 
Mónica Ibarra, Bertha Cantú o Aurelio Cavazos – Monterrey, México                   +52 (81) 8399-9100 


