
 

 
COMUNICADO  

 
 

 

 
© 2010 Fitch Ratings www.fitchmexico.com 

Fitch Ratings modifica las calificaciones de SCOTI10, SCOTIA3 
y SCOTIAP Sociedades administradas por Scotia Fondos 

 

 
Monterrey, N.L. (Febrero  23, 2010): En base a la revisión de los portafolios de las sociedades 
administradas por Scotia Fondos, S.A. de C.V., Fitch Ratings modifica a la alza la calificación de 
administración y calidad de activos a dos de sus fondos: Scotia Cobertura, S.A. de C.V. (SCOTIA3) a 
‘AAA/4(mex) F’ desde ‘AA/4(mex) F’ y Scotia Mercado de Dinero, S.A. de C.V. (SCOTIAP) a ‘AAA/2(mex) 
F’ desde ‘AA/2(mex) F’; asimismo  modifica a la alza la calificación de administración y calidad de activos 
y de riesgo de mercado de Scotia Productivo, S.A. de C.V. (SCOTI10) a ‘AA/5(mex) F’ desde ‘A/6(mex) 
F’. Las calificaciones vigentes son las siguientes: 
 

Sociedad de Inversión Clave Calificación 

Scotia Productivo, S.A. de C.V. (SCOTI10) SCOTI10 AA/5(mex) F 

Scotia Cobertura S.A. de C.V. (SCOTIA3) SCOTIA3 AAA/4(mex) F 

Scotia Mercado de Dinero, S.A. de C.V. (SCOTIAP) SCOTIAP AAA/2(mex) F 

 

Conforme al análisis y evaluación correspondiente a la administración, Fitch Ratings opina que Scotia 
Fondos posee los elementos necesarios para una buena administración al contar con una Estructura 
Organizacional, Políticas y Procedimientos bien establecidos y documentados, con Sistemas de 
Administración de Riesgos robustos y apropiados para un oportuno control de riesgos en cada uno de los 
portafolios, celebración de Comités de Inversión donde se evalúa de manera semanal la selección y 
administración de valores, parámetros y límites de riesgos, y la participación de Directivos con una 
amplia experiencia en el Sector Financiero y Fondos de Inversión. 

El fondo de inversión SCOTI10 al 18 de febrero de 2010  se compone de un 76.6% por emisiones 
Gubernamentales y Corporativas nacionales e internacionales AAA así como operaciones de reporto con 
contrapartes de la más alta calidad crediticia (AAA), 13.64% por instrumentos Privados de muy alta 
calidad crediticia (AA), 5.16% en Certificados Bursátiles de alta calidad crediticia (A) y el 4.60% restante 
en emisiones Corporativas de calificación BBB o niveles inferiores. Este fondo posee una clasificación de 
largo plazo y ofrece una liquidez mensual a sus inversionistas. Respecto a sus indicadores de riesgo de 
mercado se han visto disminuidos al tomar papeles de corto plazo y de mediano y largo plazo con tasa 
revisable; a la misma fecha, SCOTI10 presenta una duración de 513 días y 123 días de revisión de tasa. 
Esta estructura, en opinión de  Fitch Ratings, corresponde a un nivel de administración y calidad de 
activos alto AA(mex) y a una sensibilidad a condiciones cambiantes en los factores de mercado 
moderada a alta  5(mex). 
 
SCOTIA3 es un fondo de inversión de cobertura con clasificación de corto plazo y ofrece una liquidez 48 
hrs a sus inversionistas. En los últimos meses ha mantenido la totalidad de su portafolio en tres 
Chequeras en dólares de la más alta calidad crediticia (AAA), respecto a su riesgo de mercado 4(mex), 
se soporta en el riesgo implícito que llevan los instrumentos en los que invierte con respecto a los 
movimientos de tipo de cambio. Ante esta situación, Fitch Ratings modifica a la alza la calificación de 
administración y calidad de activos de SCOTIA3 a un nivel sobresaliente AAA(mex) desde el nivel alto 
AA(mex). La calificación de riesgo de mercado se mantiene en un nivel moderado 4(mex).  
 
Respecto a SCOTIAP es un fondo de inversión multiserie con clasificación de corto plazo y ofrece una 
liquidez mismo día a sus inversionistas. En últimas fechas ha concentrado su portafolio en emisiones 
Gubernamentales y Corporativas de las más alta calidad crediticia (AAA); al 18 de febrero de 2010 la
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Las definiciones de calificación y las condiciones de uso de las mismas están disponibles en las páginas de internet de la calificadora 

‘www.fitchratings.com’ y ‘www.fitchmexico.com’. Las calificaciones vigentes, así como los criterios y metodologías, están disponibles también 

en estos sitios. Diversas políticas y procedimientos internos, como los relativos al Código de Conducta, manejo de información confidencial, 
prevención de conflictos de interés, entre otras, están disponibles en las referidas páginas de internet. 
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inversión en estos instrumentos es del 98.55%, 0.72% en una emisión Privada de alta calidad crediticia 
(A) y 0.73% en un Certificado Bursátil de calificación CC; ante esta situación, Fitch Ratings modifica a la 
alza la calificación de administración y calidad de activos de SCOTIAP a un nivel sobresaliente 
AAA(mex) desde el nivel alto AA(mex). La calificación de riesgo de mercado se mantiene en un nivel 
bajo 2(mex). 
 

 La metodología aplicable está disponible en nuestro sitio web www.fitchmexico.com:  
 
- ‘Metodología de Calificación Sociedades de Inversión en Instrumentos de Deuda’, Febrero 2009.  
 
Para mayor información, favor de visitar nuestra página de Internet: http://www.fitchmexico.com 
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