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Fitch ratifica calificacion de Ixe Banco en ‘BB’;
revisa perspectiva a Estable

Monterrey, N.L. (Febrero 5, 2010): Fitch ratificé las calificaciones locales e internacionales de Ixe
Banco, S.A. (Ixe) y reviso la Perspectiva a Estable desde Negativa. Una lista completa de las acciones
de calificacion aparece al final de este documento.

La revision de la persectiva refleja la opinion de Fitch respecto a que Ixe ha enfrentado de manera
adecuada el complejo ambiente operativo reciente, mantenido una buena calidad de activos, sélidos
niveles de capital y una amplia liquidez, factores que a su vez se constituyen como los fundamentos
mas importantes de las calificaciones del banco. También fueron consideradas las incipientes mejoras
en las condiciones econdmicas y expectativas mas favorables sobre la eventual recuperacion de la
débil rentabilidad operativa del banco. Las calificaciones también reflejan la relativamente limitada
capacidad de absorcion de pérdidas, modesta diversificacion por linea de negocio y de riesgos, asi
como los retos asociados al continuo crecimiento de su cartera de préstamos y a la ampliacion de las
lineas de negocio.

Dado su enfoque en créditos corporativos y en los segmentos de individuos de mayores ingresos, Ixe
ha mantenido indicadores de calidad de activos mejores que aquéllos registrados por entidades
similares; no obstante, Fitch no descarta la posibilidad de un mayor deterioro. Desde el afio 2007, el
desempefio operativo del banco ha sido débil, como resultado del relativamente agresivo plan de
expansion de su red de sucursales y modestos margenes netos de interés. A futuro, el menor
crecimiento de la cartera crediticia aunado a un ambiente operativo mas benigno, brindaria la
posibilidad de mejorar las utilidades recurrentes. Sin embargo, Fitch espera que la rentabilidad
operativa y recurrente permanezca relativamente baja, aunque positiva, en el futuro previsible. Si bien
la liquidez es sélida, la capacidad de generacion interna de capital permanece débil.

Fitch ratifico las calificaciones de Ixe como se muestra a continuacion:

- IDRs en moneda local y extranjera de largo plazo ratificadas en ‘BB’;

- IDRs en moneda local y extranjera de corto plazo ratificadas en ‘B’;

- Calificacion individual ratificada en ‘C/D’;

- Calificacion de soporte ratificada en ‘5’;

- Piso de Soporte ratificada en ‘NF’;

- Emisién de bonos subordinados junior perpetuos por USD$120m ratificada en ‘B+’;
- Riesgo de contraparte de largo plazo ratificada en ‘A(mex)’

- Riesgo de contraparte de corto plazo ratificada en ‘F1(mex)’;

La Perspectiva se revisa a Estable desde Negativa.

Fitch utilizo las siguientes metodologias, disponibles en nuestro sitio web www.fitchratings.com:
- Global Financial Institutions Rating Criteria, publicada el 29 de diciembre de 2009
- Rating Hybrid Securities, publicada el 29 de diciembre de 2009
- Equity Credit for Hybrids and Other Capital Securities, publicada el 29 de diciembre de 2009
- National Rating — Methodology Update, publicada el 18 de diciembre 2006
- Metodologia de Bancos e Instituciones Financieras, publicada en enero de 2009
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Las definiciones de calificacion y las condiciones de uso de las mismas estan disponibles en las paginas de internet de la calificadora
‘www.fitchratings.com’ y ‘www.fitchmexico.com’. Las calificaciones vigentes, asi como los criterios y metodologias, estan disponibles
también en estos sitios. Diversas politicas y procedimientos internos, como los relativos al Cédigo de Conducta, manejo de informacion
confidencial, prevencion de conflictos de interés, entre otras, estan disponibles en las referidas paginas de internet.
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