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INDICES Y BENCHMARKS

REPORTE MENSUAL FEBRERO 2009

VALMER, empresa lider en proveeduria de precios, informa al
publico en general, el comportamiento de los indices y benchmarks
al mes de febrero de 2009.

Los indices y benchmarks; ofrecen un punto de referencia, y
constituyen una alternativa para el manejo y cobertura de riesgos en los
portafolios de inversion. Con ellos es posible evaluar el desempefio, la
eficiencia en asignacién de activos, los rendimientos, la duracién y la
exposicion al riesgo de un portafolio compuesto por las diferentes clases

de activos incluidas en los benchmarks de VALMER.

Las ventajas de estos indices se resumen en una metodologia
transparente, auditable y replicable, mediante el calculo y publicacion
con periodicidad diaria.
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Benchmarks Gubernamentales

Los indices gubernamentales son portafolios de referencia que invierten Unicamente en

este tipo de titulos, las caracteristicas de estos indices se pueden consultar a través de la

pagina electronica de Valor de Mercado (www.valmer.com ).

A continuacion se presentan los rendimientos anualizados de estos indices durante el

mes de enero.

Rendimi -g Rendimie -? Rendimie -g
BENCHMARK Indice ento = = =
Mensual | & | Nt© Anual | S | ntol12M | §
o o o
VLMR_MEX_UMS 219.4959498 | 44.0625% | 1 28.0350% | 1 36.8547% | 1
VLMR_MEX_MDO_GLOBAL 211.2210605 | 41.2662% | 2 26.0041% | 2 35.8067% | 2
VLMR_MEX_BONOS_NETOS 168.0727953 | 12.3976% | 3 11.8290% | 3 5.6973% | 24
VLMR_MEX_BREM 196.2454706 |  7.7769% | 4 7.9918% | 17 8.2551% | 4
VLMR_MEX_BREM_12M 194.5423294 |  7.7449% | 5 7.9609% | 18 8.2275% | 5
VLMR_MEX_CETES_7D 189.5424120 |  7.4595% | 6 7.6982% | 21 8.0432% | 13
VLMR_MEX_TASA FIJA GUBERNAMENTAL 1M | 190.4370481| 7.3142%| 7 7.7606% | 20 8.0283% | 15
VLMR_MEX_TASA_VARIABLE_GUBERNAMENTAL 12M 198.0435759 7.0554% 8 8.0186% 16 8.1372% 7
VLMR_MEX_CETES 28D 192.3573619 |  7.0472%| 9 7.6822% | 22 8.0083% | 16
VLMR_MEX_TASA VARIABLE_GUBERNAMENTAL | 203.8112793 |  6.9830% | 10 8.6630% | 7 7.9302% | 17
VLMR_MEX_BPAS_12M 172.0580495 |  6.9798% | 11 7.6502% | 23 8.0396% | 14
VLMR_MEX_TASA_VARIABLE_GUBERNAMENTAL_12MM | 203.9837591 6.9666% 12 8.7923% 6 7.8832% 19
VLMR_MEX_TASA FIJA GUBERNAMENTAL 3M | 1985911385 | 6.8816% | 13 8.1958% | 11 8.1760% | 6
VLMR_MEX_CETES 91D 200.4037108 |  6.6867% | 14 8.4710% | 8 8.0841% | 11
VLMR_MEX_BPAS 199.4489444 |  6.5209% | 15 8.1033% | 15 7.8670% | 20
VLMR_MEX_BPAST 172.0131241|  6.5042% | 16 8.9993% | 5 7.8640% | 21
VLMR_MEX_BPA182 149.6946079 |  6.1167% | 17 9.2407% | 4 7.5580% | 23
VLMR_MEX_BONDES LS 182D 210.0879006 |  5.8946% | 18 8.3611% | 10 8.0885% | 10
VLMR_MEX_CETES 201.4202912 |  5.6325% | 19 8.1326% | 14 8.1142% | 8
VLMR_MEX_TASA FIJA_GUBERNAMENTAL 6M | 207.9876391 | 5.1352% | 20 8.1357% | 13 8.0892% | 9
VLMR_MEX_CETES 182D 209.4115875|  4.3029% | 21 8.3979% | 9 8.0568% | 12
VLMR_MEX_UDIBONOS_NETOS 181.2062559 |  3.3061% | 22 5.1145% | 24 9.0696% | 3
VLMR_MEX_TASA_FIJA_GUBERNAMENTAL_12M | 209.8925736 | -0.0238% | 23 7.7804% | 19 7.8418% | 22
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VLMR_MEX_CETES_364D 215.0501145 -1.6564% | 24 8.1599% | 12 7.9141% | 18
VLMR_MEX_GUBERNAMENTAL 210.1882273 | -16.9965% | 25 -0.4684% | 25 5.6566% | 25
VLMR_MEX CBICS_NETOS_4U 207.4076389 | -31.9052% | 26 -11.8798% | 31 2.8762% | 30
VLMR_MEX _TASA FIJA_ GUBERNAMENTAL 224.1096510 | -32.1459% | 27 -5.8774% | 26 4.1217% | 26
VLMR_MEX_CBICS_4U 195.6205778 | -36.4597% | 28 -13.8768% | 33 2.2916% | 33
VLMR_MEX_UDIBONOS 232.5230886 | -37.8194% | 29 -14.8315% | 35 2.7449% | 31
VLMR_MEX TASA REAL_GUBERNAMENTAL 232.8370491 | -37.8422% | 30 -14.8145% | 34 2.7367% | 32
VLMR_MEX_BONOSM 252.7214955 | -42.4273% | 31 -7.4479% | 28 3.3724% | 27
VLMR_MEX_PIC 212.7486291 | -42.7322% | 32 -11.7948% | 30 0.1082% | 36
VLMR_MEX CBICS _NETOS_2U 208.7684908 | -42.9939% | 33 -13.7858% | 32 0.1502% | 35
VLMR_MEX BONOS_BRUTOS 180.3017072 | -43.1361%| 34 -7.3238% | 27 3.3500% | 28
VLMR_MEX TASA_FIJA_GUBERNAMENTAL_12MM 245.4090904 | -44.7568% 35 -10.7697% 29 2.9456% 29
VLMR_MEX_UDIBONOS_BRUTOS 184.2779300 | -45.5590% | 36 -18.7348% | 37 1.4097% | 34
VLMR_MEX_CBICS_NETOS_3U 265.4765273 | -61.5042% | 37 -17.0045% | 36 -3.5403% | 39
VLMR_MEX_CBICS_BRUTOS 4U 170.8354384 | -66.0023% | 38 -26.9369% | 39 -1.1648% | 37

Fecha: 27 de febrero de 2009
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Benchmarks Bancarios

Los indices bancarios son portafolios de referencia, cuyo perfil de inversién son pagarés
liquidables con rendimiento a vencimiento (PRLV) y aceptaciones bancarias (AB), los
criterios de construccién y mantenimiento se pueden consultar a través de la pagina de

VALMER (www.valmer.com.mx)

(@] (@] (@]

< < £

BENCHMARK indice RM || RA |¥| Ri2m |¥

@ @ ©

o o o
VLMR_MEX_BANCARIO_12M 194.1331553 6.7322% 1 8.1596% 1 8.0289% 1
VLMR_MEX_BANCARIO 206.7383745 2.1687% 3 6.4737% 2 7.8436% 2
VLMR_MEX_BANCARIO_12MM 278.4919493 | -17.3975% 2 2.8378% 3 5.0248% 3

Fecha: 27 de febrero de 2009
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Benchmarks Corporativos

El perfil de inversidon de estos portafolios se encuentra concentrado en Certificados
Bursétiles corporativos, papel comercial (avalado y quirografario), y pagaré mediano
plazo quirografario.

A continuacion se presenta un cuadro con el detalle de rendimientos de estos indices.

(@] (@] (@]

£ £ £

BENCHMARK indice RM | ¥| RA |E| Ri2m | ¥

[ © ©

o o o
VLMR_MEX_EUROBONOS 34.1885523 29.7134% 1 35.7484% 1 0.1623% 4
VLMR_MEX_CORPORATIVO_12M 225.7762867 4.8569% 4 4.6574% 2 9.1691% 1
VLMR_MEX_CORPORATIVO 236.8358961 -8.4308% 3 -1.4768% 3 3.7215% 2
VLMR_MEX_CORPORATIVO_12MM 237.8573477 -9.5805% 2 -2.0340% 4 3.1018% 3

Fecha: 27 de febrero de 2009
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Valmer también ofrece indices mas especificos sobre instrumentos corporativos,
agrupados de acuerdo a su tipo de tasa, o a su calificacion, para encontrar una
descripcion més amplia de estos portafolios de referencia se recomienda ver la
metodologia y descripcion de estos benchmarks, a través de nuestra pagina de Internet

A continuacién presentamos el cuadro resumen del comportamiento de estos indices en
este mes, y en cuanto a su rendimiento 12 meses.

Rendimien | £ | Rendimi | & 2
BENCHMARK Indice to S | ento |¥|Rendimig
Mensual < Anual g [ento 12M | G
04 04 o
VLMR_MEX_CORPORATIVO_AAA_TASA VARIABLE 184.5004651 8.4514% 1 5.5608% 1 5.5146% 1
VLMR_MEX_CORPORATIVO TASA VARIABLE 215.5655779 7.6792% 2 3.7431% | 2 45507% | 2
VLMR_MEX_QUASI_SOBERANO_AAA TASA VARIABLE | 189.1914022 6.0191% 3 8.2921% | 3 8.6191% | 3
VLMR_MEX CORPORATIVO A TASA VARIABLE | 226.5706967 6.0150% 4| -3.0680% | 4 2.9668% | 4
VLMR_MEX_QUAS|_SOBERANO_TASA_VARIABLE 190.560275 5.5947% 5 7.2218% | 5 8.5230% | 5
VLMR_MEX_CORPORATIVO_AA_TASA VARIABLE 208.0302363 5.1115% 6 7.7440% 6 2.3993% 6
VLMR_MEX_CORPORATIVO A 226.7256928 4.0734% 7] -2.6120%]| 7 2.9037%| 7
VLMR_MEX_QUASI_SOBERANO_AAA 191.9859424 1.6345% 8 7.0458% | 8 8.2728% | 8
VLMR_MEX_QUASI_SOBERANO 197.0838163 1.3582% 9 6.3895% | 9 8.2377% | 9
VLMR_MEX_2U_SHF 171.6570424 -1.1170% | 10 5.5833% | 10 8.7153% | 10
VLMR_MEX_CORPORATIVO_AA 225.2417085 -7.5872% | 11 3.5159% | 11 2.7540% | 11
VLMR_MEX_CORPORATIVO AAA 225.039666 -13.3568% | 12| -2.1755%| 12 4.4781% | 12
VLMR_MEX_ CORPORATIVO AAA TASA REAL 248.0574341 -17.9014% | 13| -6.5609% | 13 2.1496% | 13
VLMR_MEX_CORPORATIVO AA TASA_ REAL 258.5396682 -18.0132% | 14| -9.2279% | 14 1.4447% | 14
VLMR_MEX_QUASI SOBERANO_ AA TASA REAL | 212.3701967 -18.4398% | 15| -4.8070% | 15 1.1728% | 15
VLMR_MEX_CORPORATIVO TASA REAL 268.6981444 -19.0305% | 16| -6.9173%| 16 2.1704% | 16
VLMR_MEX_CORPORATIVO A TASA REAL 164.0755634 -20.0589% | 17| -4.6236% | 17 4.5573% | 17
VLMR_MEX_CORPORATIVO AAA TASA FIJA 253.8817339 -32.7221%| 18| -9.9083% | 18 1.8830% | 18
VLMR_MEX_CORPORATIVO TASA FIJA 263.0198816 -33.5111% | 19| -8.9791%| 19 1.7459% | 19
VLMR_MEX_QUASI SOBERANO TASA FIJA 211.0385282 -34.4639% | 20| -1.0406% | 20 5.2597% | 20
VLMR_MEX_ QUASI SOBERANO AAA TASA FIJA | 203.4610025 -35.8915% | 21| -4.0044% | 21 4.7293% | 21
VLMR_MEX_QUASI SOBERANO TASA REAL 226.6182337 -36.2513% | 22| -12.0495% | 22 2.8702% | 22
VLMR_MEX_CORPORATIVO AA TASA_FIJA 261.8340602 -41.3781% | 23| -5.7287%| 23 1.6038% | 23
VLMR_MEX_QUASI_SOBERANO_AAA TASA REAL 178.4007164 -42.9540% | 24| -14.8734% | 24 3.4683% | 24
Fecha: 27 de febrero de 2009
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Indices de Efectivo

Estos indices simulan inversiones que replican el rendimiento de las tasas mas
representativas del mercado de dinero mexicano (TIIE28, Fondeo Gubernamental y

Fondeo Bancario)
A continuacién se presenta el cuadro con el resumen de rendimientos.

(@] (@] (@]

< £ <

BENCHMARK Indice | RM |¥| RA |¥|Ri2m | X

@ [ @

o o o

VLMR_MEX_TIIE28 202.7996679 | 8.1217% 1| 8.5902% 1| 8.6551% 1

VLMR_MEX_FBANCARIO | 192.6783212 | 7.7221% 2| 7.9327% 2| 8.1952% 2
VLMR_MEX_FGUBER 188.7124199 | 7.6327% 3| 7.8203% 3| 8.0382%

Fecha: 27 de febrero de 2009
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Comportamiento historico

A continuacion presentamos un cuadro comparativo de la trayectoria que han seguido los
indices principales, desde diciembre de 2006 hasta el 27 de febrero de 2009.

Comportamiento Historico
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La informacion que se expone en el presente documento, se ofrece Unicamente como medio de consulta, mas no
como base para la toma de decisiones, la realizacién de inversiones o movimientos financieros, por lo que no
constituye una recomendacion de compra, venta, ni asesoria de inversion por lo que Bolsa Mexicana de Valores, S. A.
de C. V., (en adelante “LA BOLSA”) sus accionistas, miembros y las empresas cuyos valores se encuentran listados
en “LA BOLSA” (en adelante las INSTITUCIONES) no se hacen responsables directa o indirectamente de las
operaciones financieras, ni de las acciones legales que las personas que la consultan llegasen a efectuar con base en

dicha informacién.

Asimismo, ni "LA BOLSA" ni las INSTITUCIONES seran responsables directa o indirectamente por el tipo de
contenido, por ningln tipo de errores o demoras en el contenido, su veracidad o por cualquier acciéon tomada en
confianza de ello, asi como por retrasos, interrupciones o errores, fallas u omisiones que sean ocasionados por o en la

captura, proceso, transmision, recepcion o exhibicién de la informacién, asi como de su interpretacion.
La informacion que se expone en el presente documento, no garantiza el comportamiento ni los rendimientos de los

valores operados en "LA BOLSA", por lo que por ningiin motivo puede considerarse que constituye sugerencia para la

compra o venta de valores.
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