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Fitch baja calificaciones de Financiera Independencia a
‘A(mex)’ y las coloca en Observacion Negativa

Monterrey, N.L. (Diciembre 4, 2009): Fitch modificé a la baja la calificacién corporativa de largo plazo
de Financiera Independencia, S.A.B. de C.V. Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple, E.N.R. (FINDEP) y
las de su programa y su emisién de deuda a ‘A(mex)’ desde ‘A+(mex)’. Todas estas calificaciones, al
igual que la calificacién corporativa de corto plazo ‘F1(mex)’, fueron colocadas en Observacién Negativa.

La disminucién en las calificaciones esta fundamentada en el deterioro reciente de su portafolio
crediticio, derivado del incremento en su cartera vencida, crecientes castigos y la disminucién en la
cobertura de reservas preventivas, en adicion a la contraccion de sus indices de rentabilidad y
capitalizacion, asi como por la continuacion de un entorno econémico adverso. Por su parte, la
observacién negativa refleja que las calificaciones pudieran bajar en el futuro cercano, ante el reciente
anuncio de la compra de Financiera Finsol, S.A. de C.V. y un grupo de entidades relacionadas. Fitch
analizara los detalles de esta transaccion y su potencial impacto en el perfil de riesgos, la capitalizacion,
la liquidez, la calidad de activos, las perspectivas de rentabilidad a futuro y el riesgo de ejecucion de esta
integracion, por lo que las calificaciones podrian ser eventualmente degradadas, aunque también existe
la posibilidad de que en su oportunidad pudieran ser ratificadas en sus niveles actuales, dependiendo
del analisis de los factores anteriores y del éxito en los planes de financiar esta adquisicion mediante
nuevas contribuciones de capital.

Las calificaciones actuales de FINDEP reflejan la amplia trayectoria de la compafiia en el sector, su
buena estructura de capital y desempenio financiero, diversificacién en su base de acreditados y gama
de productos, asi como su bien posicionada franquicia y un buen modelo de negocio que conjuga
elevada rentabilidad y razonable nivel de morosidad.

A septiembre del 2009 FINDEP mantenia una estructura de capital sélida; el capital contable se ubicé en
$1,790.1 millones de pesos, el nivel de apalancamiento observado (pasivo / capital) fue de 2.2 veces y
su indice de capitalizacion de 31.5%, niveles adecuados para el sector, al igual que su nivel de liquidez
gue se colocé en 10.9% (activos liquidos / activos totales). A esa misma fecha, la compafia observé un
sensible deterioro en la calidad de su portafolio, ubicandose la cartera vencida en 12.5% y las reservas
para cubrir riesgos crediticios en 70.9%. El nivel de castigos acumulados durante el periodo fue de
$718.2 mdp, relativamente superior a los registros historicos, ubicando la razén de cartera vencida mas
castigos en un elevado 27.5% de cartera total. La cartera se encuentra distribuida en poco mas de 1.2
millones de clientes, por lo que no existe concentracién por acreditado, aunque si una importante
correlacion en el perfil de riesgo de sus deudores; es importante destacar, que méas del 90.0% del
crecimiento observado en el portafolio respecto al mismo periodo del afio anterior esta integrado por el
sector informal, llegando a representar un 34.8% de la cartera total

La utilidad neta a septiembre del 2009 fue de $355.2 mdp, un 29.4% menos a lo reportado el mismo
periodo del afio anterior, deterioro marcado en forma importante por el sensible incremento en la
creacion de estimaciones; sus indices de ROAA y ROAE se ubicaron en 8.6% y 29.7% respectivamente
(Septiembre 2008: 15.7% y 32.4%). En opinién de Fitch la caida en los indices de rentabilidad se vio
parcialmente contenida por la modificacion en la politica para la creacion de estimaciones para riesgos
crediticios, que provocd una disminucion en las coberturas de reservas respecto a los niveles que la
compafiia habia mostrado histéricamente y que cubrian la totalidad de la cartera vencida, derivado de la
adopcion de criterios contables bancarios, los cuales establecen la generacion de reservas mediante la
implementacion de una metodologia interna basada en la probabilidad de incumplimiento y la severidad
de la pérdida de la cartera, viéndose reflejado en una mejor rentabilidad de la compafiia, pero
acompafiada de una cierta disminucién en su capacidad de absorcién de pérdidas crediticias. El indice
de eficiencia (gastos / ingresos netos) se ha mantenido estable en 46.5%, comparando favorablemente
con compafiias que realizan actividades similares.
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FINDEP es una empresa con 16 afios de experiencia en el sector de microfinanciamiento al consumo en
México, inicié sus operaciones en 1993, como la primer SOFOL en el mercado, comenzando a ofrecer
microcréditos al sector formal de la poblacion que no habia sido atendido por las instituciones financieras
tradicionales, siendo hasta el 2004 cuando comienza a ofrecer servicios a la economia informal; tres
aflos después recibe la autorizacion para operar como SOFOM. La compafiia ofrece créditos
quirografarios al consumo y para remodelacion de vivienda, adicionalmente ofrece servicios financieros
como seguros de vida, pago de remesas y pago de servicios.
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