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Rating Action: Organizacion Soriana, S.A.B. de C.V.

Moody's coloca las calificaciones de Soriana en revisién para baja.

Aproximadamente $10,100 millones de pesos en instrumentos de deuda afectados.

Mexico City, April 02, 2009 -- Moody's Investors Service colocé las calificaciones senior quirografarias de
largo plazo en escala global y escala nacional de México de Bal y A1.mx de Organizacién Soriana, S.A.B.
de C.V. en revision para posible baja. Al mismo tiempo, Moody's asigno calificaciones de familia corporativa
de Bal y Al.mx a Soriana, las cuales también fueron colocadas en revision para posible baja. La calificacion
de corto plazo de MX-2 de la compafiia fue afirmada.

Los siguientes instrumentos de deuda fueron afectados:

-- Certificados bursétiles por $5,500 millones de pesos con vencimiento en 2012 (SORIANA 08), Ba1/Al.mx
en revision para posible baja;

-- Certificados bursétiles por $4,600 millones de pesos con vencimiento en 2010 (SORIANA 08-2),
Bal/Al.mx en revision para posible baja.

La siguiente calificacion fue afirmada:

-- Calificacion de corto plazo en la escala nacional de México, en MX-2.

Las siguientes calificaciones fueron asignadas:

-- Calificaciones de familia corporativa en Bal y Al.mx, en revision para posible baja.

La revision surgio principalmente por el deterioro del desempefio operativo y perfil de liquidez de Soriana en
meses recientes, como muestran los débiles resultados del 4T08 y el marcado incremento en el monto
colocado de certificados burséatiles de corto plazo (papel comercial local).

La revision se enfocara en la capacidad de Soriana para manejar su estructura de costos y niveles de flujo
de efectivo en medio de un débil entorno econémico y para mejorar su perfil de liquidez en el muy corto
plazo (principalmente por la reduccién de los montos en circulacion de papel comercial utilizando flujo de
efectivo libre). La revision también evaluara la probabilidad de que la compafiia serd capaz de cumplir con
sus objetivos generales de reduccion de deuda para 2009 dadas las dificiles condiciones del mercado.
Moody's espera concluir la revision de la calificacion en las proximas semanas.

Moody's estima que al 31 de marzo de 2009, la deuda total de Soriana era de $15,000 millones de pesos,
16% mayor a los $12,900 millones registrados al cierre de 2008 debido a la mayor emision de papel
comercial local durante el 1T09. La deuda de corto plazo se estima en $7,300 millones de pesos, 0 49% de
la deuda total, consistiendo en $4,900 millones en papel comercial de 28 dias y una amortizacion parcial de
$2,500 millones de pesos en diciembre de 2009 bajo una emision de certificados bursétiles de largo plazo
(SORIANA 08-2). En su teleconferencia de resultados del 4T08, Soriana indic6 que espera reducir su deuda
total en 2009 por un monto de entre $3,000 y $4,000 millones de pesos en comparacion con el monto
registrado al cierre de 2008, lo que implica una potencial reduccion de la deuda total a aproximadamente
$9,000 millones de pesos para el cierre de 2009 considerando el limite superior del rango estimado.

Las reservas de efectivo reportadas al cierre de 2008 eran de $1,700 millones de pesos, las cuales dejan
limitados fondos disponibles para reducir deuda al ajustarlas por el efectivo requerido por la operacion.
Moody's considera que los saldos de efectivo pudieron haber caido en 1T09. Soriana no mantiene lineas de
crédito comprometidas de respaldo para su emision de papel comercial, sino depende de lineas de crédito
no comprometidas con varios bancos de relacion.

La ultima accion de calificacion para Soriana fue el 14 de octubre de 2008, cuando Moody's bajé las
calificaciones de largo plazo de la compafiia a Bal/Al.mx de Baa2/Aa2.mx y su calificacién de corto plazo a
MX-2 de MX-1.

La principal metodologia utilizada para calificar a Soriana fue la metodologia para la industria detallista



global (Moody's Global Retail Rating Methodology), la cual se encuentra disponible en www.moodys.com en
el directorio de Credit Policy & Methodologies, bajo el subdirectorio de Ratings Methodologies (noviembre de
2006, documento #100824). Otras metodologias y factores que pudieron haber sido tomados en
consideracion en el proceso para calificar a este emisor también se encuentran disponibles en el directorio
de "Credit Policy & Methodologies".

Organizacion Soriana, S.A.B. de C.V. (Soriana), con sede en Monterrey, México, es el segundo detallista de
alimentos mas grande del pais en términos de ingresos y una de las cadenas detallistas mas grandes de
América Latina. Al 31 de diciembre de 2008, Soriana operaba 465 tiendas en México con un total de 2,799
mil metros cuadrados de piso de ventas. El niUmero de tiendas de la compafiia incrementé significativamente
de 257 al cierre de 2007, lo que refleja la adquisicion de la operacion detallista de alimentos de Gigante
(anteriormente el cuarto detallista de alimentos mas grande de México). En 2008, Soriana reportd ingresos
por $95,600 millones de pesos ($8,500 millones de délares) y EBITDA por $6,100 millones de pesos ($543
millones de délares).
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CREDIT RATINGS ARE MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC.'S (MIS) CURRENT OPINIONS OF THE
RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF ENTITIES, CREDIT COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE
SECURITIES. MIS DEFINES CREDIT RISK AS THE RISK THAT AN ENTITY MAY NOT MEET ITS
CONTRACTUAL, FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY COME DUE AND ANY ESTIMATED FINANCIAL LOSS
IN THE EVENT OF DEFAULT. CREDIT RATINGS DO NOT ADDRESS ANY OTHER RISK, INCLUDING BUT
NOT LIMITED TO: LIQUIDITY RISK, MARKET VALUE RISK, OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS ARE
NOT STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL FACT. CREDIT RATINGS DO NOT CONSTITUTE
INVESTMENT OR FINANCIAL ADVICE, AND CREDIT RATINGS ARE NOT RECOMMENDATIONS TO
PURCHASE, SELL, OR HOLD PARTICULAR SECURITIES. CREDIT RATINGS DO NOT COMMENT ON THE
SUITABILITY OF AN INVESTMENT FOR ANY PARTICULAR INVESTOR. MIS ISSUES ITS CREDIT RATINGS
WITH THE EXPECTATION AND UNDERSTANDING THAT EACH INVESTOR WILL MAKE ITS OWN STUDY
AND EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS UNDER CONSIDERATION FOR PURCHASE, HOLDING,
OR SALE.
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