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Fitch baja la calificacion en escala global de Cemex a ‘B’; en
escala nacional a ‘BB-(mex)’

Fitch Ratings-Chicago-Marzo 10, 2009: Fitch Ratings bajo las calificaciones de Cemex, S.A.B. de C.V.
(Cemex) y entidades relacionadas como sigue:

Cemex

-- Calificacion ‘Issuer Default Rating’ (IDR) en escala global en moneda extranjera a ‘B’ desde ‘BB’;

-- IDR en escala global en moneda local a ‘B’ desde ‘BB’;

-- Calificacion en Escala Nacional de Largo Plazo a ‘BB-(mex)’ desde ‘A+(mex)’;

-- Programa de Certificados Burséatiles por Ps$5,000 millones a ‘BB-(mex)’ desde ‘A+(mex)’;

-- Programa Dual Revolvente de Certificados Bursatiles por Ps$30,000 millones a ‘BB-(mex)’ desde
‘A+(mex)’;

-- Deuda Senior no garantizada a ‘B+/RR3’ desde ‘BB’;

-- Emisiones realizadas al amparo del programa de Certificados Bursatiles a ‘BB-(mex)’ desde ‘A+(mex)’.

- Calificacién en Escala Nacional de Corto Plazo a ‘B(mex)’ desde ‘F1(mex)’;
-- Porcién de corto plazo de Programa Dual de Certificados Bursétiles por un monto de hasta Ps$2,500
millones a 'B(mex)' desde ‘F1(mex)'.

Cemex Espafia S.A. (Cemex Espafa)
-- IDR a ‘B’ desde ‘BB’;
-- Deuda Senior no garantizada a ‘B+/RR3’ desde ‘BB’.

Rinker Materials Corporation
-- Emisién de deuda por US$150 millones con vencimiento en 2025 a ‘B+/RR3’ desde ‘BB'.

Todas las calificaciones fueron colocadas en Observacion Negativa.

La baja de las calificaciones se da como resultado del anuncio por parte de Cemex de posponer
indefinidamente su transaccién en los mercados de capitales, asi como el inicio de negociaciones con el
grupo principal de bancos para renegociar su deuda bancaria para mejorar la liquidez de corto plazo y
extender los vencimientos de deuda. Las calificaciones de ‘B’ y ‘BB-(mex)’ reflejan el alto apalancamiento
de la compaiiia, deterioro en condiciones economicas, débil liquidez y acceso limitado a mercados de
capitales. Como contrapeso a estos riesgos esta la consideracion de soporte que la compafia ha
recibido por parte del gobierno y sus acreedores bancarios.

La Observacion Negativa refleja los retos que la compafiia enfrenta al buscar renegociar con bancos de
forma que le permita cumplir con los vencimientos de deuda programados durante los préximos meses.
De tener éxito, el riesgo de la compafiia se mantendria alto hasta que logre un acuerdo mas amplio con
los bancos que le permita extender el calendario de amortizaciones de una porcién significativa de la
deuda cuyo vencimiento esta programado durante 2009, 2010 y 2011. La Observacion Negativa también
incorpora la creciente volatilidad en el mercado durante las Ultimas semanas y la perspectiva de que la
situacion macroeconémica que enfrenta la compafia pudiera empeorar, resultando en una generacion
de EBITDAR inferior a la pronosticada por Fitch de US$3.4 mil millones.

La deuda total ajustada de Cemex al 31 de diciembre de 2008 fue de US$23 mil millones y contaba con
caja e inversiones temporales por US$993 millones; la deuda ajustada incluye deuda total mas deuda
perpetua mas arrendamientos operativos. Durante el 2008 Cemex genero US$4.6 mil millones de
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EBITDAR, resultando en una razon de deuda ajustada a EBITDAR de aproximadamente 5.0x. Durante el
4to trimestre de 2008 el EBITDAR de la compaiiia bajo a US$860 millones desde US$1.35 mil millones
en el trimestre anterior. Tomando en cuenta la estacionalidad de los resultados, los nimeros aun fueron
sustancialmente mas bajos a los que se tuvieron durante el 4to trimestre del 2007, cuando Cemex
genero US$1.15 mil millones de EBITDAR. La caida en EBITDAR fue provocada por fuertes bajas en los
volimenes de ventas y las devaluaciones del Peso Mexicano, el Euro y la Libra Esterlina contra el Délar
Americano. Los vencimientos de deuda de Cemex durante el segundo, tercer y cuarto trimestres de 2009
ascienden a US$473 millones, US$428 millones y US$2.2 mil millones, respectivamente. Durante 2010 y
2011 la compafiia enfrenta amortizaciones de deuda por US$3.8 mil millones y US$7.8 mil millones,
respectivamente.
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