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Fitch Ratings modifica calificaciones de Copamex 
 
 
Monterrey, N.L. (Marzo 03, 2009) Fitch Ratings modifica a la baja las calificaciones de Copamex, S.A. 
de C.V. de la siguiente manera: 
 

- Calificación en la escala nacional de largo plazo a ‘BBB(mex)’ desde ‘A-(mex)’. 
- Calificación en la escala nacional de corto plazo a ‘F3(mex)’ desde ‘F2(mex)’. 
- Emisión de Certificados Bursátiles, con clave de pizarra Copamex 05-2, que cuenta con un fondo 

de garantía a ‘BBB+(mex)’ desde ‘A(mex)’. 
- Emisiones de Certificados Bursátiles sin garantía específica con clave de pizarra Copamex 06, 

07, 07-2 y 08 a ‘BBB(mex)’ desde ‘A-(mex)’. 
- Issuer Default Rating (IDR) en escala internacional para moneda local y extranjera a ‘B+´ desde 

‘BB-‘. 
 
La Perspectiva de las calificaciones es Estable. 
 
El ajuste a la baja en la calificación se da como resultado del debilitamiento que presentan los principales 
indicadores financieros de la empresa, desarrollo no acorde con nuestra expectativa de fortalecimiento. A 
pesar de que se han venido implementando por parte de la administración de la compañía diversas 
estrategias que les permitieron alcanzar ahorros en gastos operativos, éstas no han sido suficientes para 
mantener los indicadores financieros en los niveles correspondientes a la categoría de calificación. Al 31 
de Diciembre del 2008 la razón Deuda (ajustada por efectivo restringido) / EBITDA se ubica en 3.2 veces 
en comparación a un 2.9 registrado un año antes. 
 
Adicionalmente, la baja en la calificación incorpora un mayor riesgo de refinanciamiento considerando las 
actuales condiciones de restricción crediticia prevalecientes en el mercado, al tenerse clasificada 
alrededor del 45% de la deuda con costo en los siguientes nueve meses. Dados los próximos 
vencimientos de pasivo oneroso que enfrenta la compañía, Fitch continuará dando seguimiento a las 
diferentes alternativas en las que está trabajando Copamex para hacerle frente, ante el presente entorno 
de reducción en la liquidez del mercado. 
 
Copamex se dedica a la producción de papel industrial (incluyendo escritura e impresión), papel para 
empaque y papeles especiales, así como, pañales para bebé. Al 31 de Diciembre de 2008, las ventas y 
EBITDA alcanzaron MXP$5,847 millones y MXP$428 millones respectivamente. 
 
Para mayor información, favor de visitar nuestra página de Internet: http://www.fitchmexico.com 
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