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México, D.F., 10 de febrero de 2009.- Standard & Poor’s colocó hoy la calificación de deuda en 
escala nacional –CaVal– de largo plazo de ‘mxAAA’ de NR Finance México, S.A. de C.V. SOFOM, 
E.N.R. (NR Finance) en su listado de Revisión Especial (CreditWatch) con implicaciones negativas. 
Al mismo tiempo, Standard & Poor’s confirmó la calificación de deuda de corto plazo en ‘mxA-1+’.  

La colocación de la calificación de NR Finance en Revisión Especial negativa se da en línea con la 
acción similar tomada hoy por parte de Standard & Poor’s sobre las calificaciones de Nissan Motor 
Co. Ltd. (Nissan; ‘BBB+/Rev. Esp. Negativa/A-2’) y Nissan Motor Acceptance Corp. (NMAC; 
‘BBB+/Rev. Esp. Negativa/A-2’) que fueron colocadas en CreditWatch con implicaciones negativas. 
Las calificaciones asignadas a las emisiones de deuda de la subsidiaria mexicana se basan en una 
garantía incondicional e irrevocable otorgada por NMAC. Para ver el comunicado completo en 
inglés haga clic aquí.  

Las acciones sobre las calificaciones de Nissan y NMAC reflejan nuestra opinión de que el perfil 
financiero de Nissan podrá deteriorarse más allá de nuestras expectativas originales, en medio de 
la continua turbulencia en el mercado global automotriz. El 9 de febrero de 2009 Nissan anunció 
otra revisión a la baja en su proyección de ingresos para el cierre fiscal de 2008 (que termina el 31 
de marzo de 2009). Nissan ahora proyecta una pérdida operativa de ¥180,000 millones (US$1,973 
millones) y una pérdida neta de ¥265,000 millones (US$2,905 millones). El continuo deterioro en 
los mercados automotrices en todo el mundo y la apreciación del yen están presionando los niveles 
de rentabilidad y flujo de efectivo de la compañía.  

Para los nueve meses terminados el 31 de diciembre de 2008, el flujo de efectivo de las 
operaciones de Nissan fue afectado negativamente por el debilitamiento en su rentabilidad así 
como por un elevado gasto de capital de trabajo, con un flujo de efectivo libre negativo de 
¥615,100 millones (US$6,743 millones). Como resultado, la deuda neta se ubicó en ¥784,000 
millones (US$8,595 millones) al cierre de diciembre de 2008, lo que representa un deterioro 
significativo de la posición liquida positiva de ¥180,000 millones (US$1,973 millones) al cierre de 
marzo de 2008. Aunque Nissan está buscando varias alternativas para restablecer y mejorar el 
flujo de efectivo, aún no resulta claro si la compañía podrá generar flujo de efectivo libre positivo 
para el cierre fiscal de 2009 derivado del actual entorno en los mercados.  

Resolveremos el CreditWatch para la subsidiaria mexicana dentro de los siguientes 90 días, una 
vez que ocurra lo mismo con sus casas matrices, Nissan y NMAC. Como resultado de la revisión 
de éstas, evaluaremos la habilidad de Nissan para mejorar su perfil financiero y generación de flujo 
de efectivo en medio de condiciones de mercado más demandantes. También tomaremos en 
cuenta la calidad crediticia de Renault S.A. (calificación en escala global de ‘BBB/Rev. Esp. 
Negativa/A-3’) que posee 44% de Nissan. De ocurrir una baja en las calificaciones de deuda de 
largo plazo de NR Finance ésta podría no estar limitada a un nivel, dependiendo del impacto sobre 
las calificaciones de su casa matriz.  

http://www2.standardandpoors.com/portal/site/sp/en/la/page.article/2,1,3,0,1204843955727.html
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Calificaciones de deuda de NR Finance al 10 de febrero de 2009

Tipo de Emisión Clave de Pizarra Monto en millones de pesos (MXN) A De
Programa de CBCP NRF MXN5,000 mxA-1+ mxA-1+

1a Disposición de CBLP NRF 06 MXN3,914 mxAAA/Rev. Esp. Negativa mxAAA/Negativa

2a Disposición de CBLP NRF 06-2 MXN1,086 mxAAA/Rev. Esp. Negativa mxAAA/Negativa

1a Disposición de CBLP NRF 07 MXN2,800 mxAAA/Rev. Esp. Negativa mxAAA/Negativa

2a Disposición de CBLP NRF 07-2 MXN1,200 mxAAA/Rev. Esp. Negativa mxAAA/Negativa

3a Disposición de CBLP NRF 08 MXN1,328 mxAAA/Rev. Esp. Negativa mxAAA/Negativa


