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Rating Action: Libramiento de Matehuala Toll Road Mexico

Moody's confirma la calificacién Aa2.mx (Escala Nacional de México) del Libramiento de Matehuala

Mexico City, January 26, 2009 -- Moody's confirmo la calificacion de Aa2.mx (Escala Nacional de México) de
la carretera de peaje Libramiento de Matehuala. La Ultima accién de calificacion sobre el Libramiento de
Matehuala fue la del 3 de Julio de 2008 cuando la calificacion en Escala Nacional de México cambid a
Aa2.mx de Aaa.mx y se colocé en revision para baja sujeto a la evaluacion del desempefio operativo y
financiero del proyecto y las expectativas para el futuro. La Gltima accién de calificacion reflejé la baja de
calificacion de XL Capital Assurance a B2 de A3, lo cual resulto en el mapeo de la calificacion en Escala
Nacional de México respectiva a la calificacion subyacente de Baa3 (Escala Global, Moneda Local) en vez
de la de la aseguradora. La confirmacion de la calificacion de Aa2.mx se basa en las tendencias positivas
tanto en trafico como en ingresos, asi como en los factores que se comparan favorablemente con los de
otras carreteras de peaje calificadas en México. Moody's afirma la calificacion subyacente de Baa3 (Escala
Global, Moneda Local) con perspectiva estable del Libramiento de Matehuala. Las calificaciones reflejan una
evaluacion de los factores de calificacion enunciados en la Metodologia de Calificacion para Carreteras de
Peaje en Operacién de Moody's.

La carretera de peaje esta desempefiandose bien, como se demuestra con los incrementos tanto en trafico
como en ingresos durante el periodo de los ultimos tres afios (2006-2008). En promedio, el trafico total ha
incrementado cerca de 9% anual durante este tiempo, y el Trafico Diario Anual Promedio ha excedido las
expectativas generadas en el escenario de caso base. Los incrementos en trafico se comparan
favorablemente con el crecimiento del PIB en México y los Estados Unidos, que en promedio crecieron a
3.4% y 2.3% respectivamente durante este periodo. Dada la naturaleza de la carretera en el corredor del
TLC, su éxito depende mas de la situacion econdmica general de México y los Estados Unidos, que de la
del area inmediata en donde se ubica, que es relativamente limitada. Histéricamente, los ingresos también
se han desempefado satisfactoriamente, incrementando 15% anual en promedio durante el mismo periodo
de tres afios que va de 2006 a 2008.

Debido a la recesién economica en los Estados Unidos y la crisis financiera mundial, la expectativa es que el
trafico comercial baje en 2009 conforme la demanda de consumo continla apretandose en los Estados
Unidos. Una vez que las economias de Estados Unidos y México comiencen un proceso de recuperacion,
esperamos cuando menos incrementos moderados en el trafico comercial. Sin embargo, el proyecto debe
ser capaz de soportar un periodo de reduccion gradual de trafico, en caso que suceda, debido a sus
actuales niveles de cobertura de servicio de la deuda y el monto acumulado en la cuenta de reserva para
servicio de la deuda.

La cobertura de servicio de la deuda ha sido satisfactoria en los UGltimos dos afios. En 2006 y 2007, el
proyecto generd un indicador de cobertura de servicio de la deuda (DSCR por sus siglas en inglés) promedio
de 1.7x. El estimado preliminar para 2008 es que el DSCR estara en del mismo rango.

La estructura de la deuda aprovisiona protecciones al inversionista que son relativamente fuertes,
incluyendo el uso de todo el exceso de efectivo para pagar el capital. La estructura no permite pagos de
dividendos hasta que toda la deuda de nivel 'senior' sea liquidada. El proyecto ha realizado pagos de capital
adicionales con lo que el monto insoluto al dia de hoy, medido en UDIs, es menor al que se esperaba
estuviera pagado segun la tabla de amortizacion. La transaccion también establece un fondo de reserva
para servicio de la deuda de 12 meses, el cual esta fondeado en su totalidad con efectivo.

Los Certificados fueron emitidos en diciembre de 2005 a través de un fideicomiso para fines especiales con
HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria, y estan
garantizados con los derechos de cobranza de peaje establecidos en el contrato de concesion entre
Desarrolladora de Concesiones Omega S.A. de C.V. (DECOMSA) y la Secretaria de Comunicaciones y
Transportes (SCT). Desarrolladora de Concesiones Omega, S.A. de C.V. (DECOMSA) fue fundada en 2003
Unicamente para construir, ser propietaria, y operar, el Libramiento Carretera Matehuala por un periodo de
30 afios hasta 2033. El concesionario es 98% propiedad de Omega Corp, S.A. de C.V.

El Libramiento Matehuala es una carretera de peaje de 14 kilometros de largo que fue construida como un
paso alternativo/periférico que corre paralelo al Boulevard Matehuala, que divide la ciudad de Matehuala,
localizada en el centro de México en el estado de San Luis Potosi. Aln cuando es corta en relacién a la
mayoria de las carreteras de peaje, el Libramiento de Matehuala es un componente integral de la Carretera
Federal 57, que conecta la Ciudad de México con Laredo, Texas y mas alla. El puerto de entrada de Laredo
maneja aproximadamente 44% y 35% de todas las exportaciones e importaciones, respectivamente, entre
Estados Unidos y México.



Las calificaciones en Escala Nacional de México de Moody's son opiniones de la relativa calidad crediticia de
emisores y emisiones dentro de México. La calificacion en Escala Global de Moody's para endeudamientos
en moneda local permite que los inversionistas comparen la calidad crediticia del estado contra la de el resto
de los emisores en el mundo y no nada mas en México. Esta calificacion incorpora todos los riesgos
inherentes a México, incluyendo la potencial volatilidad de la economia mexicana. Para efectos
comparativos, la calificacién en Escala Global, Moneda Local de Moody's para deuda local emitida por el
gobierno mexicano es de Baal.
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CREDIT RATINGS ARE MIS'S CURRENT OPINIONS OF THE RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF
ENTITIES, CREDIT COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE SECURITIES. MIS DEFINES CREDIT RISK AS
THE RISK THAT AN ENTITY MAY NOT MEET ITS CONTRACTUAL, FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY
COME DUE AND ANY ESTIMATED FINANCIAL LOSS IN THE EVENT OF DEFAULT. CREDIT RATINGS DO
NOT ADDRESS ANY OTHER RISK, INCLUDING BUT NOT LIMITED TO: LIQUIDITY RISK, MARKET VALUE
RISK, OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS ARE NOT STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL
FACT. CREDIT RATINGS DO NOT CONSTITUTE INVESTMENT OR FINANCIAL ADVICE, AND CREDIT
RATINGS ARE NOT RECOMMENDATIONS TO PURCHASE, SELL, OR HOLD PARTICULAR SECURITIES.
CREDIT RATINGS DO NOT COMMENT ON THE SUITABILITY OF AN INVESTMENT FOR ANY PARTICULAR
INVESTOR. MIS ISSUES ITS CREDIT RATINGS WITH THE EXPECTATION AND UNDERSTANDING THAT
EACH INVESTOR WILL MAKE ITS OWN STUDY AND EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS UNDER
CONSIDERATION FOR PURCHASE, HOLDING, OR SALE.
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