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Rating Action:

Moody's baja las calificaciones de crédito y de riesgo de mercado de INGCorp

Mexico City, January 26, 2009 -- El dia de hoy Moody's de México bajo las calificaciones de crédito y de
riesgo de mercado de ING 15, S.A. de C.V. (INGCorp), como resultado de una baja en la calidad crediticia
de ciertos instrumentos, de cambios en el perfil de la cartera debido a las redenciones de los accionistas y a
una mayor proporcion de activos con liquidez limitada.

La calificacion global de crédito en moneda local de INGCorp bajé a B de Baa2, la calificacion en escala
nacional bajé a Baa.mx de Aa.mx y la calificacién en la escala homogénea de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV) bajo a BBB de AA; todas las calificaciones permanecen en revision para
posible baja adicional. La revision de la agencia calificadora se enfocara en la capacidad del fondo para
administrar las potenciales salidas de efectivo y el probable impacto en la calidad crediticia general del
fondo.

"Este fondo es un vehiculo de inversion especializado que invierte principalmente en obligaciones de deuda
corporativa emitida en México" indicé el analista de Moody's José Angel Montafio. El fondo complementa su
estrategia de inversion basicamente con instrumentos estructurados y con obligaciones emitidas por
instituciones financieras, entre otros, continué el analista. El fondo tenia activos netos por aproximadamente
$79 millones délares al 31 de diciembre de 2008.

Adicionalmente, Moody's bajé las calificaciones de riesgo de mercado a MR5 (muy alto) de MR3 (moderado)
y a 7 (muy alto) de 4 (moderado) bajo la escala homogénea de la CNBV, debido a la elevada exposicion del
fondo a emisiones corporativas cuyas calificaciones han bajado y que podrian mostrar menos liquidez y
ejercer presion adicional en el valor de los activos del fondo.

La dltima accion de calificacion fue el 30 de marzo de 2007, cuando se asignaron por primera vez las
calificaciones del fondo.

Las calificaciones de crédito de fondos de Moody's son opiniones de la calidad de inversién de las acciones
en los fondos de inversion y otros vehiculos de inversion similares que invierten principalmente en
obligaciones de deuda de corto y largo plazo. Las calificaciones incorporan la evaluacién de Moody's de los
objetivos y politicas de inversion publicadas por la sociedad de inversion, la calidad crediticia de los activos
del fondo, y sus caracteristicas de administracion.

Las calificaciones en escala nacional son opiniones de la relativa calidad crediticia de emisores dentro de un
pais en particular y pueden utilizarse Gnicamente en determinados mercados de capitales.

Las calificaciones de riesgo de mercado de Moody's son opiniones del relativo grado de volatilidad del valor
neto de los activos (NAV por sus siglas en inglés) del fondo calificado. Para formarnos una opinién de la
volatilidad de precios futura de un fondo, consideramos elementos de riesgo que pudieran afectar el valor
neto de los activos del fondo, incluyendo el riesgo de tasa de interés, riesgo de pago anticipado y de
extension de pago, riesgo de liquidez y concentracion, y riesgo monetario y de derivados. Las calificaciones
no pretenden considerar el desempefio esperado de un fondo con respecto a precio, apreciacion, o
rendimiento.

Las principales metodologias utilizadas para calificar a INGCorp fueron la Moody's Managed Funds Credit
Quality Ratings Methodology (Junio de 2004) y la Moody's Money Market and Bond Fund Market Risk
Ratings Methodology (Junio de 2004), mismas que se encuentran disponibles en www.moodys.com bajo el
directorio de Credit Policy & Methodologies, dentro del subdirectorio de Ratings Methodologies. Otras
metodologias y factores que podrian haber sido considerados en el proceso para calificar estos fondos
también se encuentran disponibles en el directorio de Credit Policy & Methodologies.

Calificaciones crediticias de fondos en escala nacional de México de Moody's:
Aaa.mx: la més fuerte calidad en relacioén con otros emisores locales

Aa.mx: alta calidad en relacién a otros emisores locales



A.mx: calidad por arriba del promedio en relacion con otros emisores locales
Baa.mx: calidad promedio en relacién con otros emisores locales

Ba.mx: calidad por debajo del promedio en relacién con otros emisores locales
B.mx: débil calidad en comparacién con otros emisores locales.

Escala homogénea de la CNBV:

AAA: Excelente

AA: Alta

A: Buena

BBB: Aceptable

BB: Baja

B: Minima

Las calificaciones de fondos en escala nacional de Moody's reflejan nuestra evaluacion de la calidad
crediticia de una cartera dentro del contexto del mercado de renta fija en México y no son comparables con
su escala global de calificaciones crediticias.

Escala de Calificacion de Riesgo de Mercado de Moody's:

MR1: Muy bajo

MR2: Bajo

MR3: Moderado

MR4: Alto

MR5: Muy alto

Escala Homogénea de Calificaciéon de Volatilidad de Fondos de la CNBV

1 Extremadamente baja sensibilidad a cambios en las condiciones del mercado

2 Baja sensibilidad ante cambios en las condiciones del mercado

3 Sensibilidad entre baja y moderada ante cambios en las condiciones del mercado
4 Moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones del mercado

5 Sensibilidad entre moderada y alta ante cambios en las condiciones del mercado
6 Alta sensibilidad ante cambios en las condiciones del mercado

7 Muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones del mercado
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CREDIT RATINGS ARE MIS'S CURRENT OPINIONS OF THE RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF
ENTITIES, CREDIT COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE SECURITIES. MIS DEFINES CREDIT RISK AS
THE RISK THAT AN ENTITY MAY NOT MEET ITS CONTRACTUAL, FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY
COME DUE AND ANY ESTIMATED FINANCIAL LOSS IN THE EVENT OF DEFAULT. CREDIT RATINGS DO
NOT ADDRESS ANY OTHER RISK, INCLUDING BUT NOT LIMITED TO: LIQUIDITY RISK, MARKET VALUE
RISK, OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS ARE NOT STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL
FACT. CREDIT RATINGS DO NOT CONSTITUTE INVESTMENT OR FINANCIAL ADVICE, AND CREDIT
RATINGS ARE NOT RECOMMENDATIONS TO PURCHASE, SELL, OR HOLD PARTICULAR SECURITIES.
CREDIT RATINGS DO NOT COMMENT ON THE SUITABILITY OF AN INVESTMENT FOR ANY PARTICULAR
INVESTOR. MIS ISSUES ITS CREDIT RATINGS WITH THE EXPECTATION AND UNDERSTANDING THAT
EACH INVESTOR WILL MAKE ITS OWN STUDY AND EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS UNDER
CONSIDERATION FOR PURCHASE, HOLDING, OR SALE.
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