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Rating Action: BanCoppel, S.A.

Moody's baja la calificación de BanCoppel a Ba3, afirma la calificación de fortaleza financiera de E+

Mexico City, September 09, 2008 -- Moody's bajó la calificación de depósitos de largo plazo en escala
global, moneda local de BanCoppel a Ba3 de Ba2. Al mismo tiempo, bajó la calificación de depósitos de
largo plazo en escala global, moneda extranjera a Ba3 de Ba2. En la Escala Nacional de México, Moody's
bajó la calificación de depósitos de largo plazo de BanCoppel a A3.mx de A2.mx. Moody's afirmó la
calificación de fortaleza financiera (BFSR, por sus siglas en inglés) de E+. Al mismo tiempo, Moody's afirmó
la calificación de depósitos de corto plazo en escala nacional de México en MX-2, así como las calificaciones
de corto plazo en escala global de Not Prime, tanto moneda local como moneda extranjera asignadas al
banco. Todas estas calificaciones tienen perspectiva estable.

Las acciones de calificación realizadas sobre BanCoppel consideran la metodología de Análisis de
Incumplimiento Conjunto (JDA, por sus siglas en inglés) de Moody's. Particularmente, la calificación de
depósitos en escala global de BanCoppel de Ba3 incorpora la integración y apoyo que el banco recibe de
Coppel S.A. de C.V. (Coppel) -- una de las cadenas de tiendas departamentales más grandes de México
que atiende al segmento de bajos y medios ingresos con una plataforma de crédito al consumo integrada.

De acuerdo con Moody's, la calificación de depósitos en escala global de Ba3 del banco incorpora la
evaluación del riesgo crediticio base (BCA, por sus siglas en inglés) de B2 y los beneficios de ser parte de
Grupo Coppel, que incluyen apoyo por medio de inyecciones de capital, y el hecho de compartir el nombre
comercial (marca), la amplia base de clientes y la infraestructura del grupo, así como la experiencia en el
otorgamiento de crédito y cobranza en el negocio de crédito al consumo. Adicionalmente, Moody's considera
que BanCoppel complementa la estrategia de negocio de Coppel. Por lo tanto, Moody's incorpora una
estimación de una muy alta probabilidad de apoyo a BanCoppel en caso de ser necesitario, lo que beneficia
el BCA aumentando dos niveles, llegando a la calificación de depósitos en escala global de Ba3. Sin
embargo, derivado de la reorganización de Grupo Coppel (incluyendo la incorporación de la SOFOL
Hipotecaria Crédito y Casa -- calificada B1 y Baa2.mx), la habilidad de Coopel para dar apoyo al banco en
una situación de estrés se percibe como menos fuerte.

Moody's afirmo la BFSR de BanCoppel de E+ debido a que el banco aún enfrenta los retos inherentes a una
operación de reciente creación -- BanCoppel fue establecido en mayo de 2007. Estos retos incluyen el
hecho de que el negocio bancario aún esta en etapa de desarrollo y el banco aún reporta las pérdidas
operativas comunes a la etapa inicial de operaciones; los retos también incluyen el hecho de que las
prácticas para el otorgamiento de crédito y de administración de riesgos se encuentran aún en proceso de
maduración. BanCoppel aún enfrenta el reto de demostrar su capacidad para generar ingresos sostenibles
de alta calidad, diversificar su acotado perfil de negocio, así como de continuar estableciendo su posición de
mercado - particularmente en tarjetas de crédito, las cuales representan el principal producto del banco.

Otro reto importante para la BFSR del banco es la estructura accionaria del banco - concentrada en una
familia -- debido a que esto puede derivar en riesgos de gobierno corporativo. La elevada competencia
existente en el principal producto ofrecido por BanCoppel también es un reto para el crecimiento de su
franquicia y por ende para la BFSR.

Las siguientes acciones fueron realizadas:

Calificación Global de Depósitos en Moneda Local, largo plazo: Baja a Ba3 de Ba2

Calificación de Depósitos en Moneda Extranjera, largo plazo: Baja a Ba3 de Ba2

Calificación en Escala Nacional de México, largo plazo: Baja a A3.mx de A2.mx

Las siguientes calificaciones fueron afirmadas:

Calificación de fortaleza financiera de bancos (BFSR): E+, afirmada

Calificación Global de Depósitos en Moneda Local, corto plazo: Not Prime , afirmada

Calificación de Depósitos en Moneda Extranjera, corto plazo: Not Prime, afirmada



Calificación en Escala Nacional de México, corto plazo: MX-2, afirmada

Perspectiva: Estable
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