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México, D.F., 18 de agosto de 2008.- Standard & Poor’s Ratings Services confirmó hoy sus 
calificaciones de 38 bursatilizaciones respaldadas por flujos futuros, y de nueve transacciones 
mexicanas respaldadas por hipotecas residenciales (RMBS por sus siglas en inglés), y las retiró 
del listado de Revisión Especial (CreditWatch) con implicaciones negativas donde fueron 
colocadas el 6 de junio de 2008. Asimismo, Standard & Poor’s confirmó su calificación en escala 
nacional –CaVal– de ‘mxAAA’ de siete transacciones mexicanas de de RMBS y una respaldada 
por créditos puente (véase lista al final de este comunicado).  

Estas acciones de calificación siguen a la confirmación de las calificaciones de respaldo financiero 
de MBIA Insurance Corp. (MBIA) y de Ambac Assurance Corp. (Ambac) de ‘AA’ y su retiro de 
CreditWatch con implicaciones negativas realizados el 14 de agosto de 2008 (véanse los 
comunicados de prensa en inglés “Ambac Assurance Corp. 'AA' Ratings Affirmed And Taken Off 
Watch Neg; Outlook Is Negative” y “MBIA Insurance Corp. 'AA' Rtgs Affirmed With Negative 
Outlook; Off CreditWatch Neg”, disponibles en www.la.standardandpoors.com).  

Las calificaciones de las series afectadas se basan en la garantía financiera total provista por la 
empresa correspondiente, que asegura el pago oportuno de intereses y principal de acuerdo con 
los términos pactados de la transacción.  

De acuerdo con nuestros criterios, la calificación de emisión de un bono garantizado refleja la 
calificación mayor entre la de la proveedora de la garantía (monolínea) y la subyacente (SPUR) 
sobre los instrumentos. En consecuencia, las calificaciones revisadas de las transacciones 
garantizadas por MBIA y Ambac indicadas en la lista reflejan la calificación del garante.  

Continuaremos monitoreando las calificaciones de estas bursatilizaciones y las revisaremos 
cuando sea necesario para reflejar cualquier cambio en la calidad crediticia subyacente de las 
transacciones.  

Aunque las calificaciones ‘AA’ de las series en cuestión reflejan el respaldo financiero del garante 
correspondiente, las calificaciones del subyacente de estas series, que refleja el desempeño y 
calidad crediticia de las bursatilizaciones subyacentes, no son afectadas por dichas acciones de 
calificación. Las calificaciones subyacentes de Standard & Poor’s reflejan el desempeño y calidad 
crediticia de las bursatilizaciones de flujos futuros y RMBS.  

La lista de todas las calificaciones garantizadas que cambiaron como resultado de estas acciones 
puede consultarse en www.spviews.com. Vaya a la barra de navegación izquierda y haga click en 
la sección “Deals Affected” para revisar o descargar la lista. Nuestro análisis del efecto de las 
acciones de calificación anunciadas este viernes es continuo; podríamos publicar nuevos cambios 
en las calificaciones según corresponda.  
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ACCIONES DE CALIFICACIÓN RELACIONADAS CON AMBAC

CONFIRMACIÓN DE CALIFICACIONES Y RETIRO DEL LISTADO DE REVISIÓN ESPECIAL (CREDITWATCH) CON 
IMPLICACIONES NEGATIVAS
Transacción  Series/tramo (tranche) Calificación

  A De

Akbank Remittances Trust Securitization  
(Akbank) 

 11 AA AA/Rev. Esp. Negativa

 13 AA AA/Rev. Esp. Negativa

 20 AA AA/Rev. Esp. Negativa

Brazilian Diversified Payment Rights Finance 
Co. (Banco Itau) 

 2005-1 AA AA/Rev. Esp. Negativa

BTA DPR Finance Co. (Bank TuranAlem) 

 2007-C AA AA/Rev. Esp. Negativa

CCR Inc. MT-100 Payment Rights Master Trust  
(Banco de Crédito del Perú) 

 2005-A AA AA/Rev. Esp. Negativa

 2006-A AA AA/Rev. Esp. Negativa

 2007-A AA AA/Rev. Esp. Negativa

 2007-B AA AA/Rev. Esp. Negativa

 
CIC Receivables Master Trust (Credomatic) 

 2002-A AA AA/Rev. Esp. Negativa

Dollar Diversified Payment Rights Finance Co. (Banco do Brasil) 

 2002-1 AA AA/Rev. Esp. Negativa

Garanti Diversified Payment Rights Finance Co.(Turkiye Garanti Bankasi)

 2007-A AA AA/Rev. Esp. Negativa

Hipotecaria Su Casita Construction Loan Trust 

 2005-1 AA AA/Rev. Esp. Negativa

International Diversified Payment Rights Co. (Banco Bradesco) 

 2007-1 AA AA/Rev. Esp. Negativa

Kazkommerts DPR Co. (Kazkommertsbank)  

 2005A AA AA/Rev. Esp. Negativa

 2006B AA AA/Rev. Esp. Negativa

Patrimonio – Bursatilizaciones de Hipotecas Residenciales  

 06U AA AA/Rev. Esp. Negativa

 07 AA AA/Rev. Esp. Negativa

 07U AA AA/Rev. Esp. Negativa

TIB Card Receivables Funding Co. Ltd. (Isbank)

 2004-B AA AA/Rev. Esp. Negativa

VB DPR Finance Co. (Vakifbank)  

 2006-D AA AA/Rev. Esp. Negativa

Yapi Kredi Diversified Payment Rights Finance Company

 2006-D AA AA/Rev. Esp. Negativa

CALIFICACIONES CONFIRMADAS DE ‘mxAAA’ EN ESCALA NACIONAL (CAVAL)
Transacción Series Calificación

  A DE

Patrimonio – Bursatilizaciones de Hipotecas Residenciales  

 06U mxAAA mxAAA

 07 mxAAA mxAAA

 07U mxAAA mxAAA

Su Casita – Bursatilización respaldada por Créditos Puente II

 HSCCB 06 mxAAA mxAAA



ACCIONES DE CALIFICACION RELACIONADAS CON MBIA

CONFIRMACIÓN DE CALIFICACIONES Y RETIRO DEL LISTADO DE REVISIÓN ESPECIAL (CREDITWATCH) CON 
IMPLICACIONES NEGATIVAS
Transacción  Series/tramo (tranche) Calificación

  A De

Ak Receivables Corp. (Akbank) 

 2005-A AA AA/Rev. Esp. Negativa

Akbank Remittances Trust Securitization (Akbank) 

 8 AA AA/Rev. Esp. Negativa

 10 AA AA/Rev. Esp. Negativa

Bancomer Receivables Master Trust 

 2004 AA AA/Rev. Esp. Negativa

BTA DPR Finance Co. (Bank TuranAlem) 

 2007-B AA AA/Rev. Esp. Negativa

 
Caribbean Oil Purchase Co. Ltd. (Petrotrin) 

 - AA AA/Rev. Esp. Negativa

CVRD Finance Ltd. 

 2003-1 AA AA/Rev. Esp. Negativa

Garanti Diversified Payment Rights Finance Co. (Turkiye Garanti Bankasi) 

 2005-A AA AA/Rev. Esp. Negativa

 2006-A AA AA/Rev. Esp. Negativa

GMAC Financiera - Bursatilizaciones de Hipotecas Residenciales II (MXMACFW) 

 07-3U AA AA/Rev. Esp. Negativa

 07-5U AA AA/Rev. Esp. Negativa

Hipotecaria Su Casita - Bursatilizaciones de Hipotecas Residenciales III

 07U AA AA/Rev. Esp. Negativa

 07-2U AA AA/Rev. Esp. Negativa

Hipotecaria Su Casita - Residential Mortgage Backed Notes

 A AA AA/Rev. Esp. Negativa

International Diversified Payment Rights Co. (Banco Bradesco)

 2004-1 AA AA/Rev. Esp. Negativa

Kazkommerts DPR Co. (Kazkommertsbank) 

 2007-B AA AA/Rev. Esp. Negativa

Oil Enterprises Ltd. (YPF) 

 - AA AA/Rev. Esp. Negativa

Petroleum Export Ltd. (Egyptian General Petroleum Corp.) 

 A-1 AA AA/Rev. Esp. Negativa

PF Export Receivables Master Trust (Petrobras) 

 2003-B AA AA/Rev. Esp. Negativa

TIB Diversified Payment Rights Finance Co. Ltd. (Isbank) 

 2004-A AA AA/Rev. Esp. Negativa

 2005-A AA AA/Rev. Esp. Negativa

 2006-D AA AA/Rev. Esp. Negativa

VB DPR Finance Co. (Vakifbank) 

 2006-B AA AA/Rev. Esp. Negativa

 2007-A AA AA/Rev. Esp. Negativa

Yapi Kredi Diversified Payment Rights Finance Co. 

 2006-B AA AA/Rev. Esp. Negativa

CALIFICACIONES CONFIRMADAS EN ESCALA NACIONAL (CAVAL)
Transacción Series Calificación

  A DE

GMAC Financiera - Bursatilizaciones de Hipotecas Residenciales II (MXMACFW)  

 07-3U mxAAA mxAAA
 07-5U mxAAA mxAAA

Hipotecaria Su Casita - Bursatilizaciones de Hipotecas Residenciales III

 BRHCCB 07U mxAAA mxAAA

 BRHCCB 07-2U mxAAA mxAAA
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