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Mexico, October 26, 2017 -- Moody's de México, ("Moody's") subió las calificaciones de emisor y de deuda de
Grupo Aeroportuario del Pacífico S.A.B. de C.V. ("GAP") a A3 de Baa1 (Escala Global, moneda local) y
Aaa.mx de Aa1.mx (Escala Nacional de México). La perspectiva es estable.

Calificación de deuda a largo plazo Senior no garantizada: A3

CERTIFICADOS BURSATILES due 2020 GAP 15

CERTIFICADOS BURSATILES due 2021 GAP 16

CERTIFICADOS BURSATILES due 2022 GAP 17

CERTIFICADOS BURSATILES due 2025 GAP 15-2

CERTIFICADOS BURSATILES due 2022 GAP 17-2

Escala Nacional a Largo Plazo de México Senior Unseguro: Aaa.mx

CERTIFICADOS BURSATILES due 2020 GAP 15

CERTIFICADOS BURSATILES due 2021 GAP 16

CERTIFICADOS BURSATILES due 2022 GAP 17

CERTIFICADOS BURSATILES due 2025 GAP 15-2

CERTIFICADOS BURSATILES due 2022 GAP 17-2

Moody's también asignó calificaciones de A3/Aaa.mx a los certificados bursátiles sénior quirografarios
propuestos por un monto de hasta $2,300 millones de pesos a tasa variable con vencimiento en 2022 (GAP
17-2). Los certificados bursátiles propuestos serán la quinta emisión bajo el programa de certificados
bursátiles de hasta por $9,000 millones de pesos con vigencia de cinco años. El programa permite la emisión
de certificados bursátiles senior quirografarios de largo y corto plazo, a tasa fija o variable, y denominados en
pesos o en UDIs ("Unidades de Inversión"), por hasta $9,000 millones de pesos de manera revolvente y
mutuamente exclusiva.

Al mismo tiempo, Moody's afirmó las calificaciones de corto plazo de P-2 (Escala Global) y MX-1 (Escala
Nacional).

Alzas:

....Calificación de Emisor, elevada a A3/Aaa.mx de Baa1/Aa1.mx

....Calificación sénior garantizada de bonos/obligaciones regulares, elevada a A3/Aaa.mx de Baa1/Aa1.mx

Asignación:

....Calificación sénior garantizada de bonos/obligaciones regulares, asignada en A3/Aaa.mx

Afirmación:

....Calificación sénior garantizada del programa de notas a mediano plazo, afirmada en P-2/MX-1

Acción de perspectiva:

....Perspectiva, cambió a estable, de positiva



FUNDAMENTO DE LAS CALIFICACIONES

El alza refleja el fuerte desempeño financiero de GAP impulsado por sólidas tendencias de pasajeros que se
espera continúen. Durante los últimos tres años (2014-2016), el tráfico incrementó un promedio de 12.2%
anualmente en los aeropuertos mexicanos de GAP. Considerando el Sangster International Airport ("MBJ") en
Montego Bay, que fue adquirido en 2015, el tráfico incrementó 16.5% durante este período. A septiembre de
2017, el tráfico continúa mostrando una tendencia fuerte, con un crecimiento de 11.9%. En su mayoría, el
tráfico de GAP son viajeros de origen y destino, y en promedio, 44% son pasajeros internacionales (a
septiembre de 2017).

Las fuertes tendencias del tráfico se han traducido en indicadores financieros muy sólidos. Al cierre de 2016,
GAP registró una cobertura de intereses con efectivo (Fondos operativos + Intereses / Intereses) de 15.2x y
Fondos operativos / Deuda de 30.1%. En adelante y considerando la deuda adicional por $2,300 millones de
pesos, se espera que el indicador de Cobertura de intereses con efectivo promedie 8.3x y el de Flujo
operativos /Deuda 47.0% (2017-2019), reflejando la fuerte capacidad de generación de flujo de efectivo y
relativamente bajo apalancamiento de GAP.

Las calificaciones de A3/Aaa.mx también reflejan la sólida posición de mercado de GAP en el país,
atendiendo regiones económicamente importantes con una competencia relativamente limitada. GAP opera
cinco de los diez principales aeropuertos del país y en total contribuye con 25.5% (2016) del total de
pasajeros aéreos de México. Los aeropuertos ubicados en grandes ciudades metropolitanas tales como
Guadalajara y Tijuana, junto con los aeropuertos en los destinos turísticos de Puerto Vallarta y Los Cabos
contribuyen con alrededor de 80% del tráfico aeroportuario de pasajeros de GAP en México.

Las calificaciones de A3/Aaa.mx asignadas a los certificados bursátiles por $2,300 millones de pesos (GAP
17-2) consideran que los certificados propuestos serán obligaciones directas de GAP. Moody's analizó los
borradores de la documentación legal preliminar que le fue proporcionado a la fecha en relación a la emisión
de deuda y las calificaciones asignadas suponen que no habrá cambios importantes versus los borradores
analizados y que todos los contratos serán legalmente válidos, vinculantes y ejecutables.

GAP es una compañía pública que cotiza en la Bolsa Mexicana de Valores y la New York Stock Exchange
(BMV: GAP; NYSE:PAC). La compañía opera 12 aeropuertos en México bajo concesiones de 50 años
otorgadas por el Gobierno de México (A3 negativa) y tiene una participación accionaria mayoritaria en
Sangster International Airport en Montego Bay, Jamaica (MBJ) bajo una concesión que vence en 2033.

La perspectiva de la calificación es estable, reflejando nuestra expectativa que el tráfico de pasajeros
continuará registrando tasas de crecimiento positivas y que los indicadores financieros de GAP se
mantendrán consistentes con las calificaciones asignadas.

QUÉ PUDIERA CAMBIAR LA CALIFICACIÓN AL ALZA/BAJA

Dado que la calificación de A3 está al mismo nivel que la calificación soberana de México, no es factible que
experimente presión al alza en el corto plazo.

Podría generarse presión a la baja en las calificaciones en escala global y nacional si debido a una
disminución sostenida del tráfico de pasajeros, o a sobregiros importantes en inversiones de capital y a un
apalancamiento excesivo, los indicadores crediticios de GAP se debilitan de manera sostenida llevando al de
Cobertura de intereses con efectivo a quedar consistentemente por debajo de 5.0 veces, o al de Fondos
operativos/Deuda a quedar sostenidamente por debajo de 30%.

La principal metodología utilizada en estas calificaciones fue Aeropuertos Administrados por Privados y
Emisores Relacionados publicada en diciembre de 2014. Por favor entrar a la página de Metodologías en
www.moodys.com.mx para obtener una copia de esta metodología.

El período de tiempo que abarca la información financiera utilizada para determinar las calificaciones de
Grupo Aeroportuario del Pacifico, SAB de CV es 01 junio de 2011 y 30 junio de 2017 (fuente: Bolsa Mexicana
de Valores (BMV)).

Las Calificaciones en Escala Nacional de Moody's (NSR por sus siglas en inglés) son medidas relativas de la
calidad crediticia entre emisiones y emisores de deuda dentro de un país determinado, lo que permite que los
participantes del mercado hagan una mejor diferenciación entre riesgos relativos. Las NSR difieren de las
calificaciones en la escala global en el sentido de que no son globalmente comparables contra el universo de
entidades calificadas por Moody's, sino únicamente contra otras NSR asignadas a otras emisiones y emisores



de deuda dentro del mismo país. Las NSR están identificadas por un modificador de país ".nn" que indica el
país al que se refieren, como ".za" en el caso de Sudáfrica. Para mayor información sobre el enfoque de
Moody's respecto de las calificaciones en escala nacional, favor de consultar la Metodología de Calificación de
Moody's publicada en mayo de 2016 y titulada "Correspondencia entre calificaciones en escala nacional y
calificaciones en escala global". Aunque las calificaciones en escala nacional (NSR, por sus siglas en inglés)
no tienen un significado inherente absoluto en términos de riesgo de incumplimiento o pérdida esperada, se
puede inferir una probabilidad histórica de incumplimiento consistente con una NSR determinada,
considerando la calificación en escala global (GSR, por sus siglas en inglés) a la que corresponde en ese
momento específico. Para obtener información sobre las tasas de incumplimiento histórico asociadas con las
distintas categorías de calificación en escala global a lo largo de distintos horizontes de inversión, favor de
consultar http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1067159 .

REVELACIONES REGULATORIAS

Las fuentes de información utilizadas para esta calificación son las siguientes: partes involucradas en la
calificación, partes no involucradas en la calificación, información pública, e información confidencial
propiedad de Moody's.

Las calificaciones fueron revelada a la entidad calificada antes de su publicación.

Para consultar la lista general de fuentes de información utilizadas en el proceso de calificación y la estructura
y proceso de votación de los comités de calificación responsables de asignar y monitorear calificaciones,
favor de entrar a la pestaña de Revelaciones en www.moodys.com.mx.

La fecha de la última calificación es 17/03/2017.

Con respecto a las calificaciones emitidas en un programa, serie o categoría/ tipo de deuda, este anuncio
proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relación a cada calificación de un bono o nota de la
misma serie o categoría/clase de deuda emitida con posterioridad o conforme a un programa para el cual las
calificaciones son derivadas exclusivamente de calificaciones existentes, de acuerdo con las prácticas de
calificación de Moody's. Con respecto a las calificaciones emitidas sobre una entidad proveedora de soporte,
este anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relación a la acción de calificación referente
al proveedor de soporte y en relación a cada acción de calificación particular de instrumentos cuyas
calificaciones derivan de las calificaciones crediticias de la entidad proveedora de soporte. Para mayor
información, favor de consultar la pestaña de calificaciones en la página del emisor/entidad correspondiente
en www.moodys.com.mx.

Con respecto a cualquier entidad y/o instrumento calificado afectado que reciba apoyo crediticio directo de
la(s) principal(es) entidad(es) a que se refiere esta acción de calificación, y cuyas calificaciones pudieran
cambiar como resultado de esta acción de calificación, las revelaciones regulatorias serán aquellas asociadas
con la entidad garante. Existen excepciones a este enfoque para efectos de las siguientes revelaciones, en
caso de ser aplicables en la jurisdicción: Servicios Auxiliares, Revelación a la entidad calificada, Revelación de
la entidad calificada.

En cumplimiento con requerimientos regulatorios, Moody's de México ha sido informada que en los dos
meses anteriores a la fecha del presente, S&P Global Ratings ha otorgado una calificación de mxAAA a los
mismos valores referidos en este comunicado de prensa.

Esta calificación crediticia puede ser modificada al alza/baja con base en cambios futuros en la situación
financiera del Emisor/Instrumento, y cualquier modificación se hará sin que Moody's de México, S.A. de C.V.
sea responsable en consecuencia.

Las revelaciones regulatorias contenidas en este comunicado de prensa aplican a la calificación crediticia y,
de ser aplicable, a la perspectiva de la calificación o revisión de calificación respectiva.

Moody's considera que la calidad de la información disponible sobre la entidad, obligación o crédito calificado
es satisfactoria para efectos de emitir una calificación.

Moody's adopta todas las medidas necesarias para que la información que utiliza para asignar una
calificación sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera confiables, incluyendo, cuando
corresponde, terceros independientes. Sin embargo, Moody's no es una firma de auditoría y no puede, en
toda ocasión, verificar o validar de manera independiente la información que recibe en su proceso de
calificación.

http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1067159


Favor de entrar a Símbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's en www.moodys.com.mx para mayor
información sobre el significado de cada categoría de calificación y la definición de incumplimiento y
recuperación.

Favor de ir a la pestaña de calificaciones en la página del emisor/entidad en www.moodys.com.mx para
consultar la última acción de calificación y el historial de calificación. La fecha en que fueron publicadas por
primera vez algunas calificaciones data de tiempos antes de que las calificaciones de Moody's fueran
totalmente digitalizadas y es posible que no exista información exacta. Consecuentemente, Moody's
proporciona una fecha que considera que es la más confiable y exacta con base en la información que tiene
disponible. Para mayor información, visite nuestro portal www.moodys.com.mx.

Favor de entrar a www.moodys.com.mx para actualización de cambios del analista líder de calificación y de la
entidad legal de Moody's que emitió la calificación.

Las calificaciones emitidas por Moody's de México son opiniones de la calidad crediticia de instrumentos y/o
sus emisores y no son una recomendación para invertir en dichos instrumentos y/o emisor.

Favor de ir a la pestaña de calificaciones en la página del emisor/entidad en www.moodys.com.mx para
consultar las revelaciones regulatorias adicionales de cada calificación crediticia.
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En la medida en que las leyes así lo permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos, empleados, agentes,
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Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificación crediticia, filial al 100% de Moody's Corporation
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corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's
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Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de valoración y calificación unos honorarios que oscilan entre
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procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignación de
calificaciones de MIS. La información relativa a ciertas relaciones que pudieran existir entre consejeros de
MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones de MIS y asimismo han
notificado públicamente a la SEC que poseen una participación en MCO superior al 5%, se publica anualmente
en www.moodys.com, bajo el capítulo de “Shareholder Relations – Corporate Governance – Director and
Shareholder Affiliation Policy”  ["Relaciones del Accionariado" - Gestión Corporativa - Política sobre Relaciones
entre Consejeros y Accionistas]. 

Únicamente aplicable a Australia: La publicación en Australia de este documento es conforme a la Licencia de
Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003
399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (según
corresponda). Este documento está destinado únicamente a “clientes mayoristas” según lo dispuesto en el
artículo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de
Australia, usted declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un
representante de aquél, así como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgarán, directa o
indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” según se desprende del artículo 761G
de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad
crediticia de un compromiso de crédito del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra
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Únicamente aplicable a Japón: Moody's Japan K.K. (“MJKK”) es una agencia de calificación crediticia, filial de
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consecuentemente, la obligación calificada no será apta para ciertos tipos de tratamiento en virtud de las leyes
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Mediante el presente instrumento, MJKK o MSFJ (según corresponda) comunica que la mayoría de los
emisores de títulos de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, pagarés y títulos) y
acciones preferentes calificados por MJKK o MSFJ (según sea el caso) han acordado, con anterioridad a la
asignación de cualquier calificación, abonar a MJKK o MSFJ (según corresponda) por sus servicios de
valoración y calificación unos honorarios que oscilan entre los JPY200.000 y los JPY350.000.000,
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Asimismo, MJKK y MSFJ disponen de políticas y procedimientos para garantizar los requisitos regulatorios
japoneses 
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