
septiembre 2015

Formato: Bono Bancario Estructurado

Clave Indeval: JBSAN S00677

Subyacente: Indice IPC (Bloomberg: MEXBOL <Index>)

Plazo: 2 años

Nivel de Referencia: Precio de cierre del IPC del 11-Sep-15

Fecha de Cierre: 11/09/2015

Fecha de Emisión: 15/09/2015

Fecha de Observación Final: 11/09/2017

Fecha de Liquidación Final: 14/09/2017

Protección de Capital: 100.00% 100%

Participación: 80.00%

Tope al Alza: 14.00%

Rendimiento Efectivo Máximo: 11.200%

Descripción de pago a vencimiento

a) Si el subyacente es mayor al Tope al Alza:

Pago al Vencimiento = Nocional x (100% + Rendimiento Máximo)

b) Si el subyacente es menor al Tope pero mayor a su nivel inicial:

Pago al Vencimiento = Nocional x (100% + 80.00% x (Subyacente Final / Subyacente Inicial-1))

c) Si el subyacente es menor a su nivel inicial: 

Pago al Vencimiento = 100% x Nocional 

Call Spread IPC

Producto denominado en MXN con rendimiento ligado al Índice IPC

Dirigido a clientes que tienen expectativas de alza moderada del Subyacente.

El presente documento ha sido preparadao por Banco Santander con fines informativos y de discusión únicamente; bajo ninguna circunstancia deberá usarse ni considerarse como una oferta de venta ni como una

petición de una oferta de compra; tampoco deberá considerarse oficial o extraoficial de términos y condiciones. El presente documento ha sido preparado por Banco Santander y su contenido es de carácter

estrictamente confidencial. Este documento no puede ser reproducido, distribuido o publicado por el receptor ni utilizado bajo ningún concepto sin previo consentimiento por escrito de Banco Santander. Aunque la

información contenida en este documento se basa en fuerntes consideradas fiables, Banco Santander no puede garantizar la exactitud y veracidad de la misma. Las opiniones presentadas en este documento

representan las de Banco Santander en este momento, y están, por tanto, sujetas a enmiendas y alteraciones. Banco Santander no es responsable de ninguna pérdida directa o reducción de beneficiones que pueda

resultar del uso de la información contenida en el presente documento. Algunas transacciones pueden conllevar riesgos considerables y no son adecuadas para todo tipo de inversores.
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Call Spread: Rendimiento 
bajo distintos escenarios del rendimiento del subyacente 

Rendimiento 

del Subyacente

Rendimiento 

Nota

-5.0% 0.00%

-2.0% 0.00%

0.0% 0.00%

1.0% 0.80%

2.0% 1.60%

4.0% 3.20%

6.0% 4.80%

8.0% 6.40%

10.0% 8.00%

14.0% 11.20%

18.0% 11.20%

22.0% 11.20%

26.0% 11.20%

30.0% 11.20%


