DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION PRELIMINAR-A-DISPOSICION-CON-EL-

AP e A R O CO O O,

La informacion contenida en este documento con informacion clave para la inversion preliminar se encuentra sujeta a cambios,
reformas, adiciones, aclaraciones o sustituciones.

La version definitiva del documento con informacion clave para la inversion que incluya los cambios, reformas, adiciones, aclaraciones
o sustituciones que se realicen entre la fecha de presentacion del documento clave para la inversion preliminar y la fecha en que se lleve
a cabo la oferta, podra consultarse en la pagina electronica en la red mundial (internet) de la BMV y de la CNBYV en las siguientes
direcciones, respectivamente, www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx

(PINFRA

INvex Banco

El presente documento no es, y bajo ninguna circunstancia deberd ser, considerado como un prospecto de oferta. Los términos con
mayuscula inicial que no se encuentren definidos en el presente documento tendran el significado que se les atribuye en el prospecto de
colocacion de la oferta publica primaria de certificados bursatiles con clave de pizarra “PAQPCB16” que realizara Banco INVEX, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario, en su cardcter de fiduciario del Fideicomiso.

A. DATOS GENERALES:

Fiduciario Emisor:
Tipo de Oferta y de
Valor:
Fideicomitente y
Fideicomisario en
Segundo Lugar:

Fideicomisarios en
Primer Lugar:
Operador:

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero;FEidueiario.
Oferta publica primaria nacional de certificados bursatiles.

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, Eidueiario;-como fiduciario de

los Fideicomisos Originales.
Los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Operadora Metropolitana de Carreteras, S.A. de C.V.

Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/2740 de [#};26] de mayo del 2016, celebrado entre Banco Invex,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Eidueiariorcomo fiduciario de los Fideicomiso
Originales, en su calidad de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, Banco Invex, S.A., Institucion
de Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero, Eiduetario;-en su caracter de Fiduciario, y Monex, Casa de Bolsa,

Fideicomiso:

Clave de Pizarra:
Precio de Colocacion:
Monto Total de la
Emision:

Numero de Certificados
Bursatiles Fiduciarios:
Valor Nominal:
Denominacion de la
Moneda:

Fecha de la Oferta:
Fecha de Vencimiento
Fecha de Cierre de
Libro:

Fecha de Liquidacion:
Posibles adquirentes:

Vigencia de los
Certificados:
Representante Comiin:
Tasa de Interés Bruto
Anual:

Intereses y Procedimiento
de Célculo:

S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero en su caracter de Representante Comun de los Tenedores.
FPAQPCB162}

$466-66[1001.00 ([cien] Pesos 00/100, moneda nacional) por Certificado Bursatil.
$[2,500°000,000.00] ([dos mil quinientos millones] de Pesos 00/100).

[25°000,000] ([veinticinco millones]).
$[100.00] ([Ciencien] Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil.

Los Certificados estaran denominados en Pesos.
[%26 de mavo del 2016]
[*27 de mayo del 2026]
[#26 de mavo del 2016]

[*27 de mayo del 2016

Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles
adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en los Documentos de la
Operacion.

£3,6521 dias, equivalentes a aproximadamente a 10 (diez) afios.

MONEX Casa de Bolsa, S.A. de C.V., MONEX Grupo Financiero.
Sera equivalente a [*] ([*]), la cual se mantendra fija durante la vigencia de los Certificados Bursatiles.

A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran, durante cada Periodo de Intereses, intereses calculados con respecto al Saldo Insoluto de los
Certificados Bursatiles en circulacion, a la Tasa de Interés Bruta Anual. Los intereses respecto de los
Certificados Bursatiles seran pagados en cada Fecha de Pago de Intereses, de conformidad con el orden de
prelacion mencionado en la clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles, se computara a partir de su Fecha de Emision o al



Periodicidad en el Pago
de Intereses:

Tasa de Interés
Moratoria:
Amortizacién de
Principal:

Amortizacion Anticipada
Obligatoria:

Amortizacion Anticipada
Voluntaria:

Vencimiento Anticipado y
Causas de Vencimiento
Anticipado:

inicio de cada Periodo de Intereses y los calculos para determinar los montos a pagar, comprenderan los
dias calendario efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses respectivo, incluyendo el primer
dia del Periodo de Intereses pero excluyendo el ultimo dia del mismo. Los célculos se efectuaran cerrandose
a centésimas.

Los intereses de los Certificados Bursatiles seran pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses, al término
de cada Periodo de Interés de acuerdo al calendario establecido en la Seccion “II — LA OFERTA - 1.
Caracteristicas de la Oferta” del Prospecto.

Sera equivalente a la Tasa de Interés Bruto Anual multiplicada por [*].

El Fiduciario, de acuerdo con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, pagara, precisamente en cada
Fecha de Pago de Principal, el pago parcial de los Certificados Bursatiles en circulacion que corresponda
conforme al Titulo. Los pagos respectivos se realizaran con cargo a los recursos que se encuentren
depositados en la Cuenta de Ingresos Netos, una vez agotada la prelacion descrita en la cldusula Décima
Segunda del Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario no estard obligado a llevar a cabo la amortizacion parcial de principal objetivo programad,
por lo que en caso de no existir recursos suficientes en la Cuenta de Ingresos Netos, de ninguna manera se
entendera como un incumplimiento al Contrato de Fideicomiso, al Titulo o cualquier otro Documento de la
Operacion.

En el supuesto en que no se haya llevado a cabo una Amortizacion Parcial Objetivo en una Fecha de Pago
de Principal, entonces, en caso de existir recursos suficientes en la Cuenta de Ingresos Netos, el Fiduciario
pagara las amortizaciones de principal objetivo programado devengadas y no pagadas en la siguiente Fecha
de Pago de Principal, de conformidad con la prelacion descrita en la clausula Décima Segunda del Contrato
de Fideicomiso.

En el caso que se establece en el numeral +91.7 de la clausula Décima Segunda del Fideicomiso, el
Fiduciario estard obligado a amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles en circulacién. Los
pagos respectivos se realizaran con cargo a los recursos que se encuentren depositados en la Cuenta de
Ingresos Netos, una vez agotada la prelacion descrita en la cldusula Décima Segunda del Contrato de
Fideicomiso, en cada Fecha de Pago de Principal, hasta donde alcance el remanente de los Ingresos Netos
en dichas fechas.

En todo caso, el Fiduciario debera aplicar el pago de la Amortizaciéon Anticipada Obligatoria, en primer
lugar a la ultima amortizacion de principal objetivo programado y asi sucesivamente.

El Fiduciario, por instrucciones del Fideicomitente y en cualquier fecha, podra hacer el pago parcial o total
del Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles en circulacion antes de su vencimiento (la “Amortizacion
Anticipada Voluntaria™). Para tal efecto, el Fiduciario pagara, por cada Certificado Bursatil en circulacion:
(i) los intereses devengados y no pagados hasta la Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria
correspondiente; (ii) el Precio de Prepago, y (iii) la Prima por Amortizacion Anticipada, de conformidad
con la clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso. Lo anterior no constituird un incumplimiento
ni requerira el consentimiento de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, en el entendido de que en

caso de cualquier prepago parcial voluntario-{siempre-deberdquedaren—cirenlacional-menoseH 0% (4
por-ciento)-delmonto-detatmision].

Los Certificados Bursatiles contienen disposiciones relativas a su vencimiento anticipado y a las causas que
daran lugar al mismo, las cuales se describen en los documentos de la Emision, incluyendo la falta de pago
de principal e intereses. Asimismo, en términos de cldusula Vigésima del Fideicomiso seran Eventos de
Incumplimiento los que se indican a continuacion: (a) El incumplimiento del pago de principal adeudado
conforme al Titulo que ampara los Certificados Bursatiles en la Fecha de Vencimiento; (b) El
incumplimiento del pago oportuno de los intereses bajo los Certificados Bursatiles en la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente, en caso de que dicho incumplimiento contintie sin ser subsanado por mas de 5
(cinco) Dias Habiles; (c¢) El incumplimiento material de la obligacion a cargo del Fideicomitente relativa al
mantenimiento de los seguros correspondientes de las Vias Concesionadas y que dicho incumplimiento
contintie sin ser subsanado por mas de 30 (treinta) Dias Habiles, siempre que dicho incumplimiento no
ponga en riesgo que el seguro respectivo se mantenga en sus términos; (d) El incumplimiento material de
cualquiera de las obligaciones a cargo del Fiduciario o de cualquiera del Fideicomitente conforme al
Contrato de Fideicomiso o cualquiera de los Documentos de la Operacion, en caso de que dicho
incumplimiento continte sin ser subsanado por mas de 30 (treinta) o mas dias de calendario a partir de la
fecha en que se tenga conocimiento de dicho incumplimiento; (e) Cualquier declaracién o garantia del
Fideicomitente conforme al Contrato de Fideicomiso resulte ser falsa o induzca al error en cualquier aspecto
material al momento de su realizacion, y el hecho, interpretacion o circunstancia que haya ocasionado la
falsedad de la declaracion haya resultado en, o pudiese esperarse que resulte en un Evento Material
Adverso, y dicha declaracion falsa continte sin ser subsanada por 30 (treinta) o mas dias de calendario a
partir de la fecha en que se tenga conocimiento de la misma; (f) La revocacion, cancelacion o rescate de
cualquiera de los Titulos de Concesion por parte de la Autoridad Gubernamental correspondiente; (g) La
omision de mantener las autorizaciones gubernamentales necesarias para la debida operacion y explotacion
de las Vias Concesionadas respectivas, que pudiese esperarse que tenga un Evento Material Adverso, y que
contintie si ser subsanada por 60 (sesenta) o mas dias de calendario a partir de que se tenga conocimiento de
dicha omision; (h) Que cualquier Contrato de Operacion deje de estar en pleno vigor y efecto o termine
anticipadamente, y no sea subsanado o reemplazado dentro de los 120 (ciento veinte) dias de calendario
siguientes a la terminacion del mismo; (i) Que se actualice un Incumplimiento del Operador, mismo que
pueda esperarse que dicho incumplimiento resulte en un Evento Material Adverso, y dicho incumplimiento
no sea subsanado dentro de los 120 (ciento veinte) dias de calendario siguientes; (j) Que se adopten



Fuente de Distribuciones
y Pagos:
Garantias:

Intermediario Colocador:

Representante Comiin:
Lugar y Forma de Pago:

Recursos Netos de la
Emision:

Gastos de la Emision:
Bienes y derechos
Fideicomitidos:

Derechos de los
Tenedores de
Certificados Bursatiles:

resoluciones o se lleven a cabo actos sin contar con las autorizaciones requeridas y/o en contravencion a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso; o (k) Que cualquier Documento de la Operacion deje de estar en
pleno vigor y efecto con anticipacion a su vencimiento natural o terminacion autorizada.

Los Certificados Bursatiles que se emitan conforme al Contrato de Fideicomiso tendran como fuente de
pago el Patrimonio del Fideicomiso, dentro del cual se incluyen los Derechos Fideicomitidos.

Los Certificados no contaran con garantia real o personal alguna.

GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

El principal y los intereses ordinarios devengados en términos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se
pagaran en cada fecha de pago, respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos, a través de
Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma niimero 255, 3er piso,
colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del Titulo o las constancias que al
efecto expida Indeval, quien distribuira estos fondos, a través de transferencia electronica, al intermediario
colocador.

$[*] ([*] Pesos 00/100).

Segun lo dispuesto en la Seccion “Il — LA OFERTA — 4. Gastos Relacionados con la Oferta” del Prospecto.
El Fideicomitente, actuando tUnica y exclusivamente como fiduciario de los Fideicomiso Originales los
Derechos de Cobro y los derechos, recursos y/o valores que, en su caso, resulten del ejercicio de los
mismos, mas no las obligaciones con ellos relacionadas.

Asimismo, el Fideicomitente actuando unica y exclusivamente como fiduciario de los Fideicomisos
Originales, todos y cada uno de los recursos que a esta fecha existen en las cuentas de los Fideicomiso
Originales.

Los Tenedores tendran el derecho a recibir pago de intereses y principal respecto de los Certificados
Bursatiles.

Asimismo, los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran los demas derechos que se les confieran de
conformidad con el Titulo, el Contrato de Fideicomiso, los demas Documentos de la Operacion y la LMV.
Adicionalmente, los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores los siguientes derechos: (i) los
Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, tengan 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados en
circulacion, tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que convoque a una Asamblea de
Tenedores especificando en su peticion los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores deberan tratarse;
(i) los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, tengan 25% (veinticinco por ciento) o mas de los
Certificados Bursatiles en circulacion, tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que aplace
por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una
Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados;
y (iii) los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, tengan 25% (veinticinco por ciento) o mas de
los Certificados Bursatiles en circulacion, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones
adoptadas por una Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores reclamantes no hayan
concurrido a la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan dado su voto en
contra de la resolucion respectiva, y en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de los



Régimen Fiscal:

Intermediario Colocador:

Datos de contacto del

Intermediario Colocador:

Calificacion Otorgada
por Fitch México, S.A. de
C.V.:

Calificacién Otorgada
por HR Ratings de
Meéxico, S.A. de C.V.:

15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha de la adopcion de las resoluciones, sefialando en dicha
demanda la disposicion contractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de violacion.
Los Tenedores tendran los demas derechos que se establecen en los Documentos de la Operacion.

La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para personas fisicas o morales residentes en México para
efectos fiscales conforme a lo previsto en el articulo 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente, y (ii) para personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, conforme a lo
previsto en el articulo 153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal aplicable
a los Certificados Bursatiles podra modificarse a lo largo de la Emision. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la
compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas aplicables a su situacion particular.

GBM Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V., Casa de Bolsa.

Avenida Insurgentes Sur 1605, Piso 31, colonia San José Insurgentes, delegacion Benito Juarez, codigo
postal 03900, Ciudad de México, México, al teléfono (55) 5480-5800 o al correo electronico
fldosal@gbm.com.mx-}-

“AAA (mex) Vra” fcon p%r—%peet—wanrspecnva Estable} La maxima cahﬁgaglgn a51gnada pgr la aggnma en

expgctatlva de r1§§gg de 1ngurnphmlentg en relamgn cgn gtrgs emisores u gbhgaglgnes en Mex1cg La
calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y la misma puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

“HR AAA (E)” con perspeeﬂva—f&stable}ﬂg;gggg__t;gg Estable W

w La cahﬁcacmn otorgada no constltuye una recomendacmn de inversion, y la
misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de

HR Ratings de México, S.A. de C.V.

B. FACTORES DE RIESGO:

La inversion en los Certificados Bursatiles conlleva riesgos. Los inversionistas deben evaluar cuidadosamente los riesgos descritos en
la seccion de “Factores de Riesgo” del Prospecto y la informacion financiera incluida en el mismo, antes de tomar cualquier decision
de inversion. A continuacion se mencionan algunos de los principales Factores de Riesgo, sin embargo, adicionalmente se deberan
considerar los factores de riesgo divulgados en el Prospecto.

Riesgos en General respecto el uso y aforo de las Vias Concesionadas

Los niveles de aforo de las Vias Concesionadas pueden verse adversamente afectados por cambios en las condiciones econdémicas del
pais o, especificamente, por cambios en el Estado de Puebla. En la medida en que dichos factores conlleven a niveles de aforo
insuficientes, los pagos a los Tenedores podrian verse afectados, es decir, que los recursos liquidos que conformen el Patrimonio del
Fideicomiso no sean suficientes para cubrir los pagos de intereses y amortizaciones de principal de los Certificados conforme a lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso y el Prospecto.

Incremento en los Gastos de Operacion y Mantenimiento

Los presupuestos y los programas de operacion y mantenimiento, menor y mayor, de la Autopista Apizaco-Huauchinango, la Autopista
Via Atlixcayotl y la Autopista Virreyes-Teziuatlan son establecidos por el Comité Técnico los Fideicomisos Originales conforme a los
lineamientos términos y condiciones previstos en la Concesion Paquete Carretero. El presupuesto y programa de operacion y
mantenimiento, menor y mayor, de la Autopista Atlixco debe ser acordado entre Concesionaria PAC y el CCP. Por su naturaleza, las
Vias Concesionadas, son vias de comunicacion que requieren mantenimiento periddico (sea mantenimiento menor o mayor) a fin de
mantener las condiciones de seguridad y de operacion necesarias para que puedan transitar vehiculos por las mismas. Los gastos de
operacioén y mantenimiento presupuestados para las Vias Concesionadas pueden diferir sustancialmente con los costos reales ejercidos
debido a la existencia de, entre otros, desastres naturales, condiciones meteorologicas adversas y el grado de utilizacion de las Vias
Concesionadas. Un incremento sustancial no programado en los gastos de operacion y mantenimiento de las Autopistas pudiera llegar a
afectar el pago de principal e intereses de los Certificados Bursatiles.

Ajuste de Tarifas

Conforme a los Titulos de Concesion, pueden existir revisiones tarifarias periddicas a las Cuotas de Peaje. La presencia de ajustes
tarifarios a las Cuotas de Peaje puede afectar adversamente el aforo de las Vias Concesionadas y, por ende, afectar los ingresos
derivados de la operacion y explotacion de las mismas y, consecuentemente, la capacidad del Fideicomiso para pagar los intereses y
principal de los Certificados Bursatiles en términos de lo previsto en el Prospecto.

Interrupcion del Servicio
Las Vias Concesionadas pueden sufrir interrupciones en su funcionamiento y operacion derivado de eventos exogenos, sea de la

naturaleza o causados por el hombre. Si uno de éstos eventos afecta en forma significativa el aforo vehicular en las Vias
Concesionadas, los pagos de intereses y principal a los Tenedores podrian verse afectados.



Revocacion, Reversion, Rescate o Terminacion Anticipada de las Concesiones

La Concesion Atlixco y los derechos de explotacion derivados de la misma vencen el 25 de febrero de 2036 y se prorrogara a 30 afios
mas, o se ampliara por el plazo que sea necesario (sin exceder el plazo maximo de 60 afio que permite la ley) para que Concesionaria
Pac recupere su rendimiento correspondientes a las inversiones realizadas pendiente de recuperar y, en su caso, las nuevas inversiones
que realice en el fututo con cargo a la Concesion Atlixco, la prorroga o ampliacion procederan tinicamente en el supuesto de que
Concesionaria Pac acredite no haberlas obtenido en el plazo original de 30 aflos y sigan cumpliendo los requisitos y condiciones que
sirvieron de base y fundamento para su otorgamiento. La Concesion Paquete Carretero Puebla y los derechos de explotacion derivados
de la misma vencen el 7 de diciembre de 2042 y se prorrogara hasta por 30 (treinta) afios més o por el plazo que resulte necesario (sin
exceder el plazo de 60 afios que establece la Ley General de Bienes de Estado de Puebla) para que (i) Vias Concesionadas de Oriente
inicie la recuperacion de las Aportaciones para Obras, mas su TIR real correspondiente, que haya realizado o que llegue a realizar al
amparo de lo dispuesto en el ultimo parrafo de la Condicion Vigésima Segunda de la Concesion Paquete Carretero Puebla; y (ii) Vias
Concesionadas de Oriente recupera las Aportaciones Futuras de Capital mas su TIR real correspondiente (en caso de que no las haya
recuperado durante el plazo de los 30 afios iniciales con cargo a los ingresos que CCP tenga derecho a recibir por concepto de
reparticion de excedentes, prevista en la Concesion del Paquete Carretero Puebla. Dichas Aportaciones Futuras de Capital y las
Aportaciones para Obras iniciaran a generar el rendimiento correspondiente a partir de la fecha en que se lleven a cabo, y Vias
Concesionadas de Oriente tendra derecho a su recuperacion, mas su rendimiento correspondiente, siempre y cuando se sigan
cumpliendo los requisitos y condiciones que sirvieron como base y fundamento de la Concesion Paquete Carretero Puebla.

Reversion Concesiones

Adicionalmente al factor de riesgo anterior “Revocacion, Reversion, Rescate o Terminacion Anticipada de las Concesiones”, la
Concesion Atlixco prevé especificamente que en caso de que Concesionaria PAC durante la vigencia de la concesion recupere: (i) su
inversion en la Autopista Atlixco y (ii) una utilidad equivalente a una tasa interna de retorno sobre su inversion de 9.04% (nueve punto
cero cuatro por ciento anual, el Estado de Puebla podra revertir la operacion y mantenimiento de la Autopista Atlixco. Si se presenta
ese escenario, los ingresos derivados de los Derechos Atlixco Fideicomitidos dejarian de formar parte del Patrimonio del Fideicomiso
y, por ende, los recursos para hacer frente a los pagos de los Tenedores seran menores. No obstante lo anterior, con base en los flujos
estimados de la Autopista Atlixco y considerando el monto reconocido de inversion bajo la Concesion Atlixco, no se prevé que durante
la vigencia de los Certificados tenga lugar el supuesto de reversion aqui descrito.

Construccion de Nuevas Vialidades o Autopistas de Cuota

Las Vias Concesionadas, como cualesquier otras autopistas de cuota, estan expuestas a que, en un futuro, ya sea el Gobierno Federal o
el Gobierno del Estado de Puebla, construyan u otorguen concesiones para la construccion de nuevas vialidades que puedan competir
con las Vias Concesionadas, situacion que podria incidir negativamente en el flujo vehicular y conllevar a niveles de aforo inferiores a
los previstos durante la vigencia de los Certificados Bursatiles. De presentarse una situacion de este tipo, los ingresos del Fideicomiso
podrian verse afectados negativamente y podrian presentarse faltantes para el pago oportuno de los Certificados y los intereses que los
mismos devenguen.

Incumplimientos del Operador en las Vias Concesionadas

El incumplimiento por el Operador a sus obligaciones bajo los Contratos de Operacion puede involucrar una serie de situaciones que
podrian afectar de manera temporal la operacion de las Vias Concesionadas, incluyendo sin limitar, el cobro de las Cuotas de Peaje lo
cual podria implicar retrasos en la entrega de recursos al Fideicomiso y, por lo tanto, en el pago de principal y/o intereses de los
Certificados Bursatiles. Adicionalmente, el Operador es una sociedad Afiliada de las Concesionarias, lo que puede significar un
conflicto de interés para hacer valer derechos y recursos frente al Operador en caso de incumplimientos de su parte a los Contratos de
Operacion.

En ciertos casos de incumplimiento por parte del Operador, pueden actualizarse causas de recision de los Contratos de Operacion. De
rescindirse alguno o todos los Contratos de Operacion, las Concesionarias pudieran enfrentar dificultades para encontrar un reemplazo
competente del Operador y el proceso para dicho reemplazo puede afectar el correcto mantenimiento de las Vias Concesionadas lo que
podria causar una disminucion en su aforo Concesionadas y, por ende, afectar los ingresos derivados de la operacion y explotacion de
las mismas y, consecuentemente, la capacidad del Fideicomiso para pagar los intereses y principal de los Certificados Bursatiles.

Estacionalidad en los Ingresos de las Vias Concesionadas

En funcién de los periodos vacacionales y otras causas, los ingresos derivados de las Cuotas de Peaje de las Vias Concesionadas
podran variar dependiendo de la época del aio de que se trate. Dicha estacionalidad podra repercutir en la fluctuacion de los ingresos
generados por el cobro de las Cuotas de Peaje, lo que puede derivar en insuficiencias temporales de recursos en el Fideicomiso para
hacer frente a sus obligaciones de pago de los Certificados Bursatiles.

C. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA:

El propdsito de la Oferta es establecer el marco para la realizacion de una Emision de Certificados Bursatiles entre el gran publico
inversionista, cuya fuente de pago seran los ingresos que deriven de los Derechos Fideicomitidos asociados a cada una de las Vias
Concesionadas, los cuales comprenden principalmente la cobranza de las Cuotas de Peaje de las Vias Concesionadas y de las demas
cantidades liquidas que de tiempo en tiempo formen parte del Patrimonio del Fideicomiso.



Para tales efectos, el Fideicomitente, por cuenta y orden de las Concesionarias, de conformidad con los Fideicomisos Originales y lo
estipulado en el Contrato de Fideicomiso, afectd al Patrimonio del Fideicomiso, entre otros (i) los Derechos de Cobro de las Cuotas de
Peaje derivadas de la operacion y explotacion de todas y cada una de la Vias Concesionadas, (ii) los derechos del Fideicomitente, como
fiduciario de los Fideicomisos Originales, a recibir cualquier cantidad a la que tenga derecho de recibir del Gobierno del Estado, de
CCP o de cualquier otra autoridad gubernamental correspondientes conforme a los Titulos de Concesion, ya sea por indemnizacion,
liquidacion, compensacion o por cualquier otra causa, y (iii) los derechos del Fideicomitente, como fiduciario de los Fideicomisos
Originales, a recibir las sumas que pudieran proceder bajo cualquier Péliza de Seguro o cualesquiera otras garantias otorgadas en
términos de los Titulos de Concesion (sin perjuicio de que el destino de los Derechos de Seguros esté destinado en primer lugar a cubrir
los dafos generados por el sinestro correspondiente), entre otros bienes y derechos que de tiempo en tiempo afecten al Patrimonio del
Fideicomiso conforme a los fines del mismo.

A continuacion se explica la estructura de la operacion de bursatilizacion en el momento de la Emision,_asi como la estructura v
racion del Fideicomi rante la vigencia de la Emision:
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D. EL FIDEICOMITENTE:

Para obtener mas informacion sobre (i) la historia y el desarrollo; (ii) la descripcion del negocio, y (iii) principales actividades de las
Concesionarias, como Fideicomitentes de los Fideicomisos Originales ver la seccion IV “LA FIDEICOMITENTE” del Prospecto que
fue presentado ante la CNBV y la BMV, de conformidad con la Circular Unica.



E. INFORMACION FINANCIERA:
El Fideicomiso es de nueva creacion y no tiene antecedentes operativos, por lo tanto no se presenta informacion financiera del mismo.

Para efectos de difusion al publico inversionista, se anexan al Prospecto los estados financieros de las Concesionarias al 31 de
diciembre del 2013, 2014 v 2015. Los estados financieros de las Concesionarias que se incluyen en el Prospecto estan preparados
conforme a las Normas Internacionales de Informacion ternaeionatesFinanciera.

F. LEYENDAS Y MEDIOS DE ACCESO A MAS INFORMACION

El presente documento contiene un resumen de cierta informacion clave contenida en el Prospecto y no cubre, ni pretende cubrir, toda
la informacion relevante que se requiere para evaluar una inversion en los Certificados Bursatiles, por lo que cualquier interesado en
adquirir dichos valores debera consultar y leer detalladamente el Prospecto y el prospecto definitivo respectivo antes de adquirir o
vender Certificados Bursatiles, llevar a cabo cualquier inversion, tomar decisiones de inversion o hacer una recomendacion de invertir
a un tercero en relacion con los Certificados Bursatiles. Los Certificados se encuentran inscritos en el RNV, bajo el numero [*] de

conformidad con el oficio [*] de [*]-_de mayo del 2016.

La documentacion presentada a la CNBV a efecto de obtener la inscripcion de los Certificados Bursatiles que se emitan por el
Fideicomiso en el RNV y la autorizacion para la oferta publica de los mismos, podré ser consultada en la BMV, en sus oficinas, o en
su pagina de internet: www.bmv.com.mx o a través de la pagina de internet de la CNBV: www.cnbv.com.mx.

Copia de dicha documentacion podra obtenerse a peticion de cualquier inversionista, mediante una solicitud al Fiduciario, a la
atencion de Mauricio Rangel Laisequilla y Edgar Figueroa Pantoja, en sus oficinas ubicadas en Boulevard Manuel Avila Camacho 40
piso 9, colonia Lomas de Chapultepec, delegacion Miguel Hidalgo, codigo postal 11000, Cuidad de México, México, al teléfono +52
(55) 53503399.

Asimismo, copia_de dicha documentacion podrd obtenerse a_peticion de cualquier inversionista, mediante una solicitud al
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A solicitud de cualquier inversionista se proporcionara copia de dicha documentacion contactando a:

Angel Pineda Altamirano angelpineda@pinfra.com.mx
Lorena Pefialoza Montes de Oca lorenapenaloza@pinfra.com.mx
Francisco Hugo Cajiga Castillo hugocajiga@pinfra.com.mx
Luis Dosal Blanco ldosal@gbm.com.mx

De igual forma se les puede contactar mediante solicitud escrita a la direccion de sus oficinas ubicadas en Bosque de Cidros No. 173,
colonia Bosques de las Lomas, delegacion Cuajimalpa, codigo postal 01430, Ciudad de México, México, o al teléfono +52 (55)
27890200.
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